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Comportamiento local

La deuda publica, presentd un comportamiento mixto. Los TES TF COP tuvieron un aumento en cuanto volumenes negociados, en Master Trader pasaron
de $899.256 millones a $2.1 billones, un aumento aproximado de $1.2 billones durante la jornada; en SEN el volumen negociado disminuyo hasta $1.8
billones presentando una caida cercana a los $494.500 millones. Por otro lado, los TCO cayeron a $10.000 millones en MT, presentando una contraccion
en MT durante la jornada de $898.000 millones; en SEN no se reflejan operaciones, es decir que se contrajo el volumen negociado en aproximadamente
$3.1 billones.

Por su parte, la deuda privada tuvo una jornada dinamica. La TF se caracterizé por valoraciones a lo largo de la curva, especialmente en el nodo de 30y
273 dias con 4.74 y 9.91 pbs; la desvalorizacion en el nodo de 92 dias con 3.63 pbs. La deuda indexada al IPC presento valorizaciones a lo largo de la
curva, especialmente el nodo de 365 dias como el mas beneficiado (10.96 pbs), en promedio las valorizaciones de la curva se ubicaron cercana a los 2.97
pbs. Ademas, el IBR tuvo desvalorizaciones en la parte media y larga de la curva, con un promedio de 3.20 pbs, los nodos mas afectados son el de 30
hasta 730 dias, desde 5.24 hasta 6.18 pbs; La valorizacién se ubico en el nodo de 30 dias con 16.26 pbs,
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El fondo registré una rentabilidad de 8.57%e.a. a 30 dias y 8.70%e.a. a 360 dias, con una duracion promedio de 200 dias. La volatilidad
se mantuvo en 0.10% y el indice Sharpe fue de 72.76, reflejando un adecuado desempefio en la relacion riesgo-retorno. La estrategia
del fondo se apoyd en instrumentos indexados a la tasa fija (TF) e IPC, beneficiandose de la estabilidad observada en los tramos
medios y largos de su curva. En un contexto de mercado estable, el fondo continla consolidandose como alternativa de inversién a

Qrto plazo, priorizando consistencia en los rendimientos y control de riesgo. /
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El fondo reportd una rentabilidad de 7.98%e.a. a 30 dias y 8.05%e.a. a 90 dias, con una duracién promedio de 115 dias. La volatilidad
se situd en 0.09%, mientras que el indice Sharpe fue de 74.79, mostrando una gestién eficiente del riesgo. La exposicién a instrumentos
ligados al IPC aportd positivamente a su desempefio, beneficiandose del cojmportamiento estable de los activos de mediano plazo.
En su estrategia de corto plazo, el fondo continda priorizando liquidez y rendimientos consistentes frente a las desvalorizaicones del
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El fondo presento una rentabilidad de 8.89%e.a. a 30 dias y 8.02%e.a. a 360 dias, con una duracion de 504 dias. La volatilidad fue de
0.32% vy el indice Sharpe alcanzé 22.17. Su exposicién a instrumentos indexados al IPC favorecié el comportamiento general,
amortiguando los movimientos leves en los tramos medios y largos de la curva de IBR. Con un enfoque en mayor plazo, el fondo
mantiene su orientacion hacia oportunidades de valorizacion moderada, preservando la estabilidad en un entorno de expectativas

Qntroladas sobre la inflacion. /
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Comportamiento internacional
Mundo:

En la noche de ayer, Donald Trump dio a conocer que Israel y Hamas
llegaron a un acuerdo para la primera fase del plan de paz, que incluye la
liberacién de rehenes y la retirada parcial de tropas israelies hasta una
linea acordada. El avance se da en medio de negociaciones en Egipto,
con el apoyo del Gobierno de EE.UU y varios paises del medio oriente
musulman, donde ambas partes discuten un plan que contempla el alto
al fuego inmediato, el desarme de Hamas y la creacion de una autoridad
internacional transitoria para gobernar Gaza. La presion internacional
habia estado aumentada desde mediados de septiembre cuando las
Naciones Unidas declaré oficialmente que Israel ha cometido un
Genocidio contra los palestinos en la Franja de Gaza y desde que varios
paises hayan reconocido el Estado Palestino, para exigir una solucion
diplomatica.

Brasil:

La inflacidon IPC de Brasil se aceler6 menos de lo que anticipaba el
promedio de los analistas. La inflacién se ubicé en 5.17% a/a en
septiembre, superior alade 5.13% a/a en el mes anterior, pero por debajo
de la de 5.21% a/a que esperaba el promedio de los analistas. Las
presiones al alza en los precios se dieron en las divisiones de gasto de
vivienda, servicios, entretenimiento y prendas de vestir. Con elresultado
de hoy, la inflaciéon se mantiene 217 Pbs por encima de la meta del 3.0%
del Banco Central de Brasil, lo que mantiene la expectativa de que el
Emisor mantenga inalterada la tasa Selic en 15.0% en lo que resta del
afo.

México:

La inflacion IPC se aceler6 menos de lo que esperaba el promedio de
analistas, al ubicarse en 3.76% a/a en septiembre, por encima de la de

3.57% a/a en el mes anterior, pero inferior a la de 3.78% a/a que
anticipaba el promedio de los analistas. La inflacién nucleo, que excluye
alimentos y combustibles aumenté a 4.28% a/a en septiembre en linea
con lo que esperaba el promedio de los analistas y superior ala de 4.23%
a/a en el mes anterior. A pesar de que la inflacidn sigue por encima de la
meta del 3.0%, en el balance de riesgos del Banco de México esta
pesando mas la preocupacion por la desaceleracién de la actividad
econdmica, pues se espera que la economia crezca apenas 0.5% a/a en
2025, significativamente por debajo del 1.1% a/a del afio anterior. El
promedio de analistas espera que el Banco continde recortando las tasas
de interés desde el 7.5% actual, hasta 7.0% en lo que resta del afio.

China:

China anuncié nuevas restricciones a las exportaciones de tierras raras y
tecnologias asociadas, ampliando el control sobre materiales clave
utilizados en sectores como defensa, tecnologia y energias limpias. La
nueva politica comercial podria impactar negativamente las
conversaciones con EE.UU en medio de la tregua comercial que finaliza
el 10 de noviembre. Las medidas incluyen licencias obligatorias para
exportar tecnologias de procesamiento, reciclaje y ensamblaje, y
prohiben el uso de tierras raras chinas en aplicaciones militares
extranjeras. Este movimiento busca reforzar la posicidon negociadora de
Beijing, que se estima que posee el 60% de mercado de tierras raras. De
acuerdo con el comunicado del Ministerio de Comercio, las medidas
tomadas responden a preocupaciones de seguridad nacional por el uso
indebido de estos materiales. En el contexto global, las restricciones
podrian interrumpir de las cadenas de suministro globales, lo que tendria
presionar al alza los precios de productos tecnolégicos, energéticos,
automoviles, entre otros.
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Curva de TES en pesos

M A N ) © 2]
{ H > > 2 M
SIS

Fuente: Bloomberg

Curva de TES en UVR
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Variaciones de los TES en Pesos
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar
Spot
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Trader de FICs
Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional '| er |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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