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Comportamiento del mercado colombiano

Fitch Ratings ha publicado un informe sobre las

. L . Negociacién de tasa fija
expectativas macroeconomicas para Colombia,
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Noticias del dia

« En Estados Unidos, el Indice de precios del productor
(IPP) registré una inflacion anual de 1,8% a/a, por
encima de la expectativa del promedio de analistas de
1,6% a/a. Adicionalmente, la inflacion del mes anterior
fue corregida al alza desde la de 1,7% que se habia
conocido en su primera estimacion hasta 1,9%. Por otra
parte, la inflacion subyacente del IPP se ubico en 2,8%
a/a, por encima de la expectativa del promedio de
analistas que esperaba se quedara inalterada en 2,6%
a/a del mes anterior. La aceleracién de la inflacion del
IPP subyacente podria comprometer la senda de
convergencia de la inflacion IPC y dificultar las
decisiones de politica monetaria de la FED.

« Adicionalmente en EE.UU, se conocid la confianza del
consumidor de la Universidad de Michigan con corte a
octubre. La confianza se ubicé en 68,9 puntos, por
debajo de los 71,0 puntos que esperaba el promedio
de analistas y de los 70,1 puntos en septiembre. El
comportamiento de la confianza obedecid a un
deterioro en las condiciones econémicas actuales y las
expectativas, lo que se explica por una percepcion
menos favorable de la inflacién futura y el paso de los
huracanes por Florida desde inicios de mes. Cabe
resaltar que la caida de la confianza se dio pesar de la
continuidad en la desaceleraciéon de la inflacion
nacional, el repunte del mercado laboral y el inicio del
ciclo de recortes de la FED. Por otra parte, la
expectativa de inflacion a un afio aumento hasta 2,9%
en octubre, por encima de la de 2,7% en septiembre
donde el promedio de analistas esperaba se quedara
inalterada, mientras que la expectativa de inflacion de
5 a 10 afios disminuyo a 3,0% desde la de 3,1% de la
encuesta anterior, en linea con lo esperado. Las
expectativas de tasas implicitas de la curva swap de
Tesoros mantienen como escenario central recortes de
25 pbs en las dos reuniones restantes de la FED este
afo, que conduzcan el rango de tasas al 4,25%-4,50%
desde el rango actual de 4,75%-5,00%.
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« El Banco Central de Perd decidié mantener inalterada
su tasa de referencia en 5,25%, en contra de la
expectativa de los analistas de un recorte de 25 pbs. La
decision fue soportada por la continuidad de la
desaceleracion de la inflacion, que en septiembre logro
bajar a 1,78% a/a, por debajo de la meta de 2,0% vy la
medida subyacente en 2,64%, dentro del rango
objetivo del banco central (1,0%-3,0%). En términos de
actividad economica, los miembros de junta
manifestaron que los resultados recientes se
encuentran en linea con su expectativa y los
indicadores de confianza muestran optimismo. El
promedio de analistas pronostica una importante
recuperacion del crecimiento del PIB hasta 2,8% en
2024, en contraste con la contraccion de 0,5% en 202

Resumen de mercados

Variacion

11-oct-24 10-oct-24

DIETE]

Dow Jones 42832,3 42454,1 0,89%
S&P 500 5813,2 5780,1 0,57%
Euro Stoxx 50 5003,9 4970,3 0,68%
Brent (US/Barril) 79,1 79,4 -0,44%
WTI (US/Barril) 75,5 75,9 -0,44%
USsDCOP S 421143 |S$ 4.202,00 0,22%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
TES Tasa Fija 11/10/2024 10/10/2024 Var. Diaria pbs
12,0%
TES 6 1/4 11/26/25 6,79% 7,05% @ -260
11,0% KX X TES 7 1/2 08/26/26 8,42% 8,42% ® o2
) 4 X TES 5 3/4 11/03/27 9,05% 9,02% ® 36
10,0% xx L “ TES 6 04/28/28 9,34% 9,32% ® 22
K P e enen TES 7 3/4 09/18/30 9,68% 9,66% @® 16
9,0% xx et Lt TES 7 3/4 03/26/31 9,87% 9,86% ® 12
o’ TES 7 06/30/32 0,00% 0,00% O 00
8,0% s 4 11/10/2024 /30/ < < =
o TES 13 1/4 02/09/33 10,20% 10,21% @ 10
7,0% X‘ X 10/10/2024 TES 7 1/4 10/18/34 10,39% 10,39% O 00
TES 6 1/4 07/09/36 10,59% 10,60% @ -15
6,0% TES 9 1/4 05/28/42 11,03% 11,04% @ -11
0 5 10 15 20 25 TES 7 1/4 10/26/50 11,03% 11,07% @ 40
Afios al vencimiento Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR Variaciones de los TES en UVR
6,0%
UVRs 11/10/2024 10/10/2024  Var. Diaria pbs
5,0% K KX ) § ) 4 X COLTES 3 % 05/07/25 2,45% 2,45% [
evsesseessesesenemasesaneests COLTES 3.3 03/17/27 5,03% 5,01% ® 23
4,0% _,,..---___....----"""‘ COLTES 2 % 04/18/29 5,10% 5,08% ® 25
',..--"" COLTES 3 03/25/33
3,0% . COLTES 4 % 04/04/35 5,23% 5,19% ® 34
> A 11-oct-24 COLTES 3 % 02/25/37 5,26% 5,24% ® 17
2,0% COLTES 3 % 06/16/49 5,00% 5,03% @ 27
X 10-oct-24
1,0%
0 5 10 15

Afios al vencimiento

Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”.
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