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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, favorecidos por las valorizaciones observadas
en instrumentos de tasa fija e IPC, especialmente en los vencimientos de mayor plazo. Estas dindamicas permitieron capturar valor tanto en
deuda publica como en algunos segmentos de deuda privada, respaldando el comportamiento favorable de los portafolios durante la jornada.

En el mercado local, los inversionistas continuaron incorporando el efecto positivo de la sorpresa bajista registrada en la inflacion de
septiembre, resultado que favorecié las expectativas sobre la trayectoria futura de las tasas de interés y respaldo el comportamiento de la
renta fija local. Asimismo, el mercado sigue monitoreando la evolucion de la actividad economica, luego de que distintos indicadores y
estimaciones recientes sugirieran una moderacién del crecimiento durante el tercer trimestre, en un entorno marcado por una menor
contribucion del gasto publico y por los efectos economicos derivados del terremoto ocurrido semanas atras. Adicionalmente, los
inversionistas siguen monitoreando la evolucion de los precios de la energia y la intensificacion del fendmeno de El Nifio, factores que podrian
generar presiones adicionales sobre la inflacion.

En el ambito internacional, la atencion de los mercados continla concentrada en la evolucion de la economia estadounidense y en la
trayectoria futura de la politica monetaria de la Reserva Federal. Aunque la confianza de los consumidores volvid a deteriorarse y las
expectativas de inflacion mostraron un repunte, otros indicadores econdmicos contintan reflejando resiliencia en la actividad.
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Comportamiento local

Para la jornada se registraron movimientos mixtos en los diferentes sectores de la deuda corporativa. Acerca de la TF se observaron
valorizaciones a lo largo de la curva con (2) puntos basicos en promedio. Siendo una valorizacion destacada la de 1460 dias con (15) puntos
basicos. De igual manera la deuda indexada al IPC presento valorizaciones en gran parte de la curva también con un promedio de (1) punto
basico para la jornada. Se presentaron movimientos de valorizacién importantes, como en el nodo de 3650 dias con (4) puntos basicos. Asi
mismo, por cuenta de las referencias indexadas al IBR, presentaron desvalorizaciones en partes de la curva para esta jornada con un promedio
de 1 punto basico. Pese a ello, el nodo que presentd la mayor valorizacion el nodo de 30 dias con (7) puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $268 mil millones en MT, llegando hasta $1.44 billones; en cierre, SEN pasé de $2.94 billones a $1.67 billones, registrando un decrecimiento
de $1.27 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $97 mil millones en Master Trader frente a
los $284 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $10 mil millones.
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El comportamiento favorable registrado en los nodos largos de las curvas de tasa fija y IPC fue el principal determinante del resultado
de la jornada. Estas valorizaciones permitieron que el portafolio mantuviera una evolucién alineada con su estrategia de inversion. La
rentabilidad se ubicé en 9.60% e.a. para los Ultimos 30 dias y en 9.35% e.a. para el horizonte de 360 dias. Al cierre del dia, la duracion
se situo en 167.59 dias, mientras que la volatilidad y el indice de Sharpe alcanzaron 0.18% y 48.85, respectivamente.
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La estrategia continu6 beneficiandose de las valorizaciones observadas en posiciones indexadas al IPC, complementadas por aportes
positivos provenientes de instrumentos referenciados al IBR. Este comportamiento permitid sostener una rentabilidad de 9.83% e.a.
para los ultimos 30 dias y de 9.10% e.a. para el horizonte de 360 dias. Por su parte, la duracion cerré en 109.92 dias, con una volatilidad
de 0.11% y un indice de Sharpe de 86.11, métricas consistentes con el perfil de riesgo y los objetivos del fondo.

ﬂiucoldex Capital Inteligente \

©
D=7 Riesgo: Conservador ﬁ Activo: Renta Fija Corto Plazo %"9:'3 AUM: 23 Mil Millones

ge N

Las valorizaciones registradas en posiciones de tasa fija y IPC, particularmente en segmentos de mayor plazo, contribuyeron
positivamente al desempefio del portafolio durante la sesién. En un contexto de oportunidades atractivas en activos de duracion mas
extensa, el fondo continué capturando valor en distintos segmentos del mercado. En términos acumulados, la rentabilidad se ubicé
en 6.33% e.a. para los ultimos 30 dias y en 7.70% e.a. para el horizonte de 360 dias. La duracion alcanzd 455.79 dias, mientras que la
volatilidad y el indice de Sharpe cerraron en 0.67% y 7.65, respectivamente. La composicion del portafolio continua siendo consistente
con una estrategia orientada a horizontes de inversién de mayor plazo.
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Comportamiento Nacional e Internacional

EE.UU: La confianza del consumidor de Michigan se ubicd en 46,3 puntos
en octubre, por debajo de los 47,6 puntos que estimaba el promedio de
analistas y de los 48,1 puntos en septiembre. El deterioro de la confianza
del consumidor es el peor en la historia del indicador, incluso superando
los niveles de 2022 cuando el inicio de la guerra con Ucrania y los efectos
acumulados de la pandemia llevaron a la inflacion de los precios al
consumidor a superar el 9%, e incluso superando el deterioro durante la
crisis financiera internacional de 2008-09. La fuerte caida en el indicador
total se dio principalmente por el componente de condiciones
econdmicas actuales y a pesar de una mejora en el componente de
expectativas en el mediano plazo. El deterioro en la confianza del
consumidor podria limitar la necesidad de mayores incrementos de las
tasas de interés en el futuro.

Brasil: La inflacion se ubico en 4,58% a/a en septiembre, por encima de la
de 4,22% a/a en el mes anterior y de la de 4,50% que esperaba el
promedio de analistas. El resultado estuvo explicado principalmente por
presiones en los precios de los alimentos y transporte, que se relacionan
con los choques de oferta climatico y geopolitico. Sin embargo, otras
divisiones de gasto como comunicaciones, ropa y bienes domésticos
también registraron presiones al alza. Con el resultado, la inflacion supera
el limite superior de 4,50% establecido por el Banco Central, lo que podria
limitar los futuros recortes de la tasa de interés de politica monetaria que
se anticipan para lo que resta del afio. El promedio de analistas espera
que dos recortes adicionales de la tasa Selic por parte del Banco Central
de Brasil en los proximos 6 meses desde la de 13,75% actual.

9-oct-26 8-oct-26 Variacién Diaria
Dow Jones 51655,0 51231,6 0,83%
S&P 500 7811,5 7765,4 0,59%
Euro Stoxx 50 6173,4 6126,7 0,76%
Brent (US/Barril 104,4 104,3 0,12%
WTI (US/Barril) 91,6 91,5 0,15%
usbcorp 3189,0 3217,2 -0,88%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo

Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo
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FONDO DE INVERSION
coLEcTIVA

Gerente de FICs

FONDO DE INVERSION
OLECTIVA
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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