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Comportamiento del mercado colombiano 

 

 

La decisión del Banco de la República de finalizar las 

subastas de TES un mes antes de lo habitual ha 

generado un panorama de mayor incertidumbre 

económica, lo que indica una reducción del gasto 

público y por ende una disminución de la inversión y 

un freno al crecimiento económico del país.  Para hoy, 

el dólar cerró la jornada en $4246.50, ubicándose $53 

por encima de la tasa representativa del mercado.  

 

En el mercado de deuda corporativa, se presentaron 

negociaciones en primarios por 537.844 millones. De 

esta cantidad, 325.344 millones correspondieron a 

títulos en tasa fija, lo que equivale al 60.49%. Por otro 

lado, 212.500 millones se realizaron en títulos en IBR 

lo que equivale al 39.51% del total negociado. 

Además, es de destacar que las tasas de interés a un 

año se encuentran actualmente alrededor del 9.70%.  

El mayor emisor para el mercado de primarios fue 

Banco de Bogotá, representando el 28% del total 

negociado; seguido de Banco AV Villas con 16%. 

 

En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija 

336.254 millones, presentando valorizaciones en 

promedio de 5.5 pbs. Por otra parte, el mercado en 

IPC se negoció por un monto de 86.801 millones, con 

desvalorizaciones de 6.1 pbs. Finalmente, se 

negociaron papeles en IBR por un monto de 24.267 

millones y se valorizaron 2.9 pbs en la curva de 

rendimientos.  
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Noticias del día 

 

• En China, los resultados de exportaciones e 

importaciones en septiembre sorprendieron 

negativamente a los analistas. Las ventas externas 

crecieron 2,4% a/a en el mes, significativamente por 

debajo de la expectativa del promedio de analistas de 

6,0% y del crecimiento de 8,7% a/a en agosto. Por otra 

parte, las importaciones crecieron 0,3% a/a en 

septiembre, desacelerándose desde el crecimiento de 

0,5% a/a en agosto y en contra de la expectativa de 

aceleración hasta 0,8% a/a. Las cifras reafirman los 

temores de los analistas, operadores e inversionistas 

sobre el crecimiento económico del Gigante Asiático 

para este año. De hecho, esta semana se conocerá el 

resultado del PIB de 3T24, para el que el promedio de 

analistas prevé un crecimiento de 4,6% a/a, inferior al 

de 4,7% a/a un trimestre atrás y dificultará el 

cumplimiento del objetivo del gobierno de un 

crecimiento consolidado del año de 5,0%. Las 

preocupaciones sobre el crecimiento chino tienen hoy 

bajo presión los precios del petróleo, que en el último 

par de jornadas acumulan caídas cercanas al 9,0%, 

opacando las presiones al alza que genera el conflicto 

en Medio Oriente.  

 

• En Colombia, la confianza del consumidor se 

deterioró en septiembre, al ubicarse en -16,0%, por 

debajo del -15,3% anterior. La caída del indicador se 

dio por un deterioro del componente de condiciones 

económicas actuales y a pesar de un ligero avance del 

componente de expectativas. De hecho, dentro del 

componente de condiciones económicas actuales, el 

mayor deterioro se evidenció en la disposición a 

comprar bienes durables, lo que probablemente esté 

asociado a la reciente depreciación de la tasa de 

cambio.  Por tipo de ingreso, la confianza cayó 

significativamente para los ingresos altos, la de 

ingresos medios se deterioró ligeramente y la de 

ingresos bajos se recuperó. Finalmente, la disposición 

a comprar vivienda y vehículos tuvo un desempeño 

mixto, al disminuir para vivienda y aumentar para 

vehículos. Cabe resaltar que, la confianza del 

consumidor en septiembre sigue en niveles menos 

negativos a los alcanzados en el segundo semestre de 

2023, lo que sugiere que la recuperación del consumo 

de los hogares continuará dándose, pero a un ritmo 

moderado.  

 

• Adicionalmente en Colombia, se conocieron los 

resultados de producción manufacturera y ventas 

minoristas con corte a agosto. La producción 

manufactura se deterioró significativamente al registrar 

una contracción de 1,8% a/a, superior a la de 1,4% a/a 

que esperaba el promedio de analistas y en contraste 

con el crecimiento de 2,0% a/a en julio. Los sectores 

responsables del deterioro fueron las “industrias de 

coquización y refinamiento de petróleo”, “fabricación 

de productos farmacéuticos” y “fabricación de 

carrocerías de vehículos automotores”. En contraste, 

las ventas minoristas, aceleraron su ritmo de 

crecimiento hasta 5,2% a/a, superior al crecimiento 

esperado por los analistas de 2,3% a/a y al de 1,7% a/a 

en julio. La aceleración en el crecimiento de las ventas 

se dio gracias a los sectores de “equipos de informática 

y telecomunicaciones” y el automotriz. Las cifras de hoy 

dan mensajes mixtos para el Indicador de Seguimiento 

a la economía ISE que se conocerá el viernes y para el 

que el promedio de analistas prevé una desaceleración 

hasta 1,6% a/a, significativamente inferior al 

crecimiento de 3,7% a/a en julio. Cabe recordar que el 

promedio de analistas espera un crecimiento de 1,7% 

en el consolidado de 2024, mejor al crecimiento de 

0,6% en 2023 pero aun por debajo del crecimiento 

potencial. 

 

Resumen de mercados 

 
 

 

15-oct-24 14-oct-24
Variación 

Diaria

Dow Jones 42728,9 43065,2 -0,78%

S&P 500 5810,5 5859,9 -0,84%

Euro Stoxx 50 4946,7 5041,0 -1,87%

Brent (US/Barril) 74,7 77,5 -3,63%

WTI (US/Barril) 71,0 73,8 -3,87%

USDCOP 4.246,50$      #N/D

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Precios de negociación de Petróleo Brent 

 

 
 

Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en pesos 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en UVR 

 

 
Fuente: Bloomberg 

Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 

 

 
 

Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en pesos 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

 

Variaciones de los TES en UVR 

 

 

 

 
 

 

 
Fuente: Bloomberg 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 

inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 

o complementen”. 
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TES 6 1/4 11/26/25 6,81% 7,05% -24,1

TES 7 1/2 08/26/26 8,40% 8,42% -2,4

TES 5 3/4 11/03/27 9,14% 9,05% 8,9

TES 6 04/28/28 9,40% 9,34% 5,6

TES 7 3/4 09/18/30 9,73% 9,68% 5,5

TES 7 3/4 03/26/31 9,88% 9,87% 0,5

TES 7 06/30/32 10,06% 10,07% -1,0

TES 13 1/4 02/09/33 10,25% 10,20% 4,8

TES 7 1/4 10/18/34 10,40% 10,39% 1,1

TES 6 1/4 07/09/36 10,64% 10,59% 5,4

TES 9 1/4 05/28/42 11,02% 11,03% -1,1

TES 7 1/4 10/26/50 11,03% 11,03% 0,4

TES Tasa Fija 15/10/2024 Var. Diaria pbs11/10/2024

COLTES 3 ½ 05/07/25 2,47% 2,47% 0,0

COLTES 3.3 03/17/27 5,05% 5,03% 1,7

COLTES 2 ¼ 04/18/29 5,13% 5,10% 3,0

COLTES 3 03/25/33 5,17% 5,17% 0,0

COLTES 4 ¾ 04/04/35 5,23% 5,23% 0,4

COLTES 3 ¾ 02/25/37 5,29% 5,26% 3,5
COLTES 3 ¾ 06/16/49 5,03% 5,00% 3,0

UVRs 15/10/2024 11/10/2024 Var. Diaria pbs


