2
FIDUCOLDEX

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.

Informe Diario
Fondos de Inversidon
Colectiva.

miércoles, 16 de octubre de 2024

m ul

‘ ’ ’ l “".nhm

| |fn |‘

Gerencia de Fondos de Inversidn Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Daniel Felipe Lombana Gutierrez
Trader de FICs

Isabella Mejia Silva
Estudiante en practica de FICs

Area de investigaciones econdémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmica

Brandon Camilo Arboleda Garzén
Analista econémico

b

%

ENTA Fig,
‘ NTIDA 02

FONDO DE INVERSION
OLECTIVA

< o
Tegorizh®

‘ENTA n.u
o OE CORTO
2

FONDO DE INVERSION
COLECTIVA

c o
Tegorizh®

Siganos en nuestras redes sociales

f i JOfin



Comportamiento del mercado colombiano

. , - Negociacion de tasa fija
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Uribe, el aumento del 92% en la inversion extranjera < 90 0
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victimas del conflicto armado. Ademas, destacd que, 50
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ha limitado el desarrollo de actividades del pais, son Dias al vencimiento

las instituciones sanas y de mayor calidad las que

tienen mayor impacto en el progreso del pais. Para Negociacién de IPC

hoy, el ddlar cerré la jornada en $4265.00. Por otro B Diferencia frente a valoracion (der) e Negociacién
lado, el oro se acerca a un maximo historico, cerrando 130 5;2
hoy en US$2674.00 la onza. Este aumento se relaciona sz T 0% 100
con una entrevista de Donald Trump, en la que afirmo 3‘310:0 .............. s 128
que, de quedar en el poder, aumentaria los aranceles L 100 &
y recortarfa los impuestos. % 5o o -
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En el mercado de deuda corporativa, se presentaron 6.0 ig
negociaciones en primarios por 214.747 millones. De 50 e e T 80
esta cantidad, 37.747 millones correspondieron a % % % % % %as %Ve%m%né % % % %
titulos en tasa fija, lo que equivale al 17.58%. Por otro
lado, 177.000 millones se realizaron en titulos en IBR Negociacion de IBR
lo que equivale al 82.42% del total negociado. El m Diferencia frente a valoracion (der)  » Negociacion
mayor emisor para el mercado de primarios fue 140 ;22
Financiera de Desarrollo Nacional, representando el o | 1 190
69% del total negociado; seguido de Banco de Bogota %10.0 [ -
con 15%. £ a0 oo £
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En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija E jz Zg
264.788 millones, presentando desvalorizaciones en - T 10
promedio de 1.52 pbs. Por otra parte, el mercado en 00 ig
IPC se negocid por un monto de 90.632 millones, con oct/24 o5
valorizaciones de 6.72 pbs. Finalmente, se negociaron Pies alvendimiento
papeles en IBR por un monto de 92.856 millones y se
valorizaron 1.04 pbs en la curva de rendimientos.
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Noticias del dia

* Los presidentes de la FED de Atlanta y San Francisco,
Raphael Bostic y Mary Daly, se pronunciaron ante los
medios. Bostic dijo que habia previsto sélo una
reduccion mas en lo que resta del afio de la tasa de
interés de 25 puntos basicos este afio, cuando
actualizd sus proyecciones para la reunion del banco
central estadounidense del mes pasado, contrario a lo
que mostraba la mediana del prondstico de miembros
de la de 50 pbs adicionales. Sin embargo, declaré que
su proyeccion no es inamovible y que la ajustara segun
sea necesario en respuesta a los nuevos datos de la
inflacion y el mercado laboral. Por otra parte, Daly, dijo
que el banco central sigue en camino de realizar mas
recortes de tasas este afio siempre y cuando los datos
cumplan con las expectativas, aunque destacO que
incluso con el recorte de tasas del mes pasado, la
politica monetaria aun esta trabajando para reducir las
presiones inflacionarias. El recorte de las tasas de
medio punto implementado en septiembre fue un
“ajuste apropiado” de la postura de la politica de tasas
de interés, “reconociendo el progreso que hemos
logrado y aflojando un poco las riendas de la politica,
pero sin soltarlas’, dijo Daly en un discurso
pronunciado antes de un evento en la Universidad de
Nueva York. La expectativa de mercado y analistas
incorporan dos recortes adicionales de 25 pbs antes
que acabe el afo, que deje el rango de tasas en 4,25%-
4,50% desde el actual.

 En Reino Unido, la inflacion se ubicd en 1,7% a/a en
septiembre, por debajo de la expectativa de los
analistas de 1,9% a/ay la del mes anterior de 2,2% a/a.
El desempefio durante el mes obedecié a un mayor
ritmo de contraccion de la inflacién de bienes y una
desaceleracion de la inflacion de servicios. Asi las cosas,
la inflacion subyacente se desacelerd hasta ubicarse en
3,2% a/a, por debajo de la expectativa de 3,4% vy la del
mes anterior de 3,4% a/a. Los resultados de inflacion
modificaron las expectativas de los mercados sobre la
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tasa de referencia implicita en la curva swap de bonos
soberanos. El mercado ahora descuenta con seguridad
un recorte de 25 pbs en la reunion de noviembre,
mientras que la probabilidad de un recorte en
diciembre ascendié a 72% desde la de 57% en que se
encontraba antes de los datos. En ese sentido, la tasa
de referencia cerraria el afio sobre 4,5% desde el 5,0%
actual.

* En Colombia, el Banco de la Republica dio a conocer
la encuesta a analistas de expectativas econdmicas
realizada en octubre. El promedio de analistas espera
una inflacion de 0,17% m/m para este mes, inferior a la
de 0,25% m/m en octubre del 2023, con lo que la
inflacion anual se desaceleraria hasta 5,73% a/a, 8 Pbs
por debajo de la inflacion de 5,81% a/a observada en
septiembre. En todo caso, los analistas esperan que la
desaceleracion de la inflacién se consolide a lo largo
del Ultimo trimestre del afio hasta llevarla a 5,47% a/a
en diciembre, proyeccién que fue corregida a la baja
desde la de 5,56% a/a que se esperaba en la encuesta
del mes anterior. En cuanto a la tasa de interés de
intervencion del Banco de la Republica, el promedio de
analistas espera una reduccion de 75 Pbs en la reunion
de octubre, que la ubique en 9,5% desde el nivel actual,
sin cambios frente a la encuesta anterior. De cara al
cierre del afo, la expectativa de tasa de politica para
diciembre se elevé hasta 9,00%, desde la de 8,75% que
se esperaba en la encuesta de septiembre.

Resumen de mercados

Variacion

16-oct-24 15-oct-24

DIETIE]

Dow Jones 43076,5 42740,4 0,79%
S&P 500 5842,2 5815,3 0,46%
Euro Stoxx 50 4908,7 4946,7 -0,77%
Brent (US/Barril) 74,3 74,3 0,00%
WTI (US/Barril) 70,4 70,6 -0,28%
USDCOP S 4.265,00 | $ 4.246,50 0,44%
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Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent
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Curva de TES en pesos
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Curva de TES en UVR
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Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

TES 61/411/26/25
TES 71/208/26/26
TES 53/411/03/27
TES 604/28/28
TES 7 3/409/18/30
TES 7 3/403/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/4 02/09/33
TES 71/410/18/34
TES 6 1/407/09/36
TES 9 1/4 05/28/42
TES 7 1/4 10/26/50

Fuente: Bloomberg

16/10/2024

6,82%
8,42%
9,09%
9,38%
9,71%
9,90%

10,25%
10,41%
10,60%
11,06%
11,05%

15/10/2024 Var. Diaria pbs
7,05% @® 230
8,40% ® 21
9,14% @ 54
9,40% @ -15
9,73% @® 20
9,88% ® 23

© o0
10,25% ® o2
10,40% ® o9
10,64% @ -35
11,02% ® 45
11,03% ® 16

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25
COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35
COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

16/10/2024
2,45%

4,98%
5,10%

5,23%
5,27%
5,01%

15/10/2024  Var. Diaria pbs
2,45% ) 00
5,05% @ -70
5,13% @ 34
5,17%

5,23% ® o1
5,29% o 22
5,03% ® 22

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”.
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