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Comportamiento del mercado colombiano 

 

 

El FMI aumentó en 5 puntos básicos su estimación de 

crecimiento del PIB para Colombia en 2024, 

situándola en 1.6%. Además, para el 2025 proyecta un 

crecimiento del 2.5% y una inflación de 4.5%. 

 

Aunque la DIAN ha logrado un incremento en el 

recaudo tributario de 3.2% con respecto al mes 

anterior, el recaudo anual ha disminuido un 8.1% en 

lo corrido del año, lo que genera incertidumbre sobre 

el cumplimiento de las metas presupuestarias. Por 

otro lado, hoy la cotización del dólar alcanzó un 

máximo de $4.300, su nivel más alto desde 

septiembre del año pasado, ubicándose 60 puntos 

básicos por encima de la TRM.   

 

En el mercado de deuda corporativa, se presentaron 

negociaciones en primarios por 204.264 millones. De 

esta cantidad, 126.000 millones correspondieron a 

títulos en IPC, lo que equivale al 61.68%. Por otro lado, 

62.486 millones se realizaron en títulos de tasa fija lo 

que equivale al 30.59% del total negociado y el 

restante en papeles indexados al IBR. Además, es de 

destacar que las tasas de interés a un año se 

encuentran actualmente alrededor del 10.06%.  El 

mayor emisor para el mercado de primarios fue Banco 

de Bogotá, representando el 73% del total negociado; 

seguido de Banco Itaú con 15%. 

 

En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija 

250.122 millones, presentando desvalorizaciones en 

promedio de 9.8 pbs. Por otra parte, el mercado en 

IPC se negoció por un monto de 67.054 millones, con 

valorizaciones de 4.2 pbs. Finalmente, se negociaron 

papeles en IBR por un monto de 45.340 millones y se 

desvalorizaron 4.9 pbs en la curva de rendimientos.  
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Noticias del día 

 

• En Estados Unidos, la presidente de la Reserva 

Federal de San Francisco, Mary Daly, se pronunció 

sobre la política monetaria de la FED. Daly declaró que 

la dependencia de los datos no significa ser reactivo a 

ellos, sino ser prospectivos a medida que llega la 

información y proyectar los efectos sobre la economía. 

La funcionaria insistió que el Emisor debe permanecer 

vigilante, evaluando continuamente la economía y 

asegurando el cumplimiento de ambos mandatos: 

“Lograr una inflación del 2% mientras aseguramos que 

el mercado laboral se mantenga en línea con el pleno 

empleo”. Finalmente, declaró que el trabajo para lograr 

un aterrizaje suave no está completamente hecho y la 

FED está decidida a terminar tal labor. Las 

declaraciones de los distintos miembros de la FED esta 

semana han modificado las expectativas de recortes de 

tasas, implícitas de la curva swap de Tesoros. Las tasas 

de interés implícitas en el mercado descuentan un 

recorte de 25 pbs en noviembre, pero comienzan a 

mostrar que el recorte adicional en diciembre no está 

asegurado, con una probabilidad del 73%. En este 

contexto, la deuda soberana en Estados Unidas registra 

significativas desvalorizaciones y el dólar a nivel global 

se fortalece.   

 

• La presidente del Banco Central Europeo, Christine 

Lagarde, declaró en una entrevista que la dirección de 

las tasas de interés de referencia del Banco Central 

Europeo “está clara”, haciendo referencia al ciclo de 

recortes, pero el ritmo al que se reducirán aún está por 

decidirse. Lagarde resaltó positivamente el desempeño 

reciente de la inflación, cuya senda de desaceleración 

va “por buen camino”, lo que le da al BCE algo de 

tranquilidad. “Todos confiamos en que 2025 será el 

año en el que alcanzaremos nuestro objetivo de forma 

sostenible”, afirmó. “Los precios de la energía son bajos 

en comparación con lo que podrían ser. Tenemos 

servicios que bajan ligeramente, pero no mucho, 

todavía estamos en el 3,9% en la última lectura y 

tenemos que prestar atención a la inflación doméstica”.  

En ese sentido y refiriéndose nuevamente a la 

magnitud de los recortes, Lagarde mencionó que “el 

ritmo se determinará sobre la base de elementos tanto 

prospectivos como retrospectivos y aplicando el 

juicio”. Los mercados descuentan con seguridad un 

recorte de 25 pbs en la última reunión del año del BCE 

el 12 de diciembre, que lleve la tasa de depósitos al 

3,00% desde el 3,25% actual, sin embargo, no se 

descarta que el recorte pueda ser de 50 pbs 

asignándole una probabilidad de 41,0%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Resumen de mercados 

 

 

23-oct-24 22-oct-24
Variación 

Diaria

Dow Jones 42317,5 42924,9 -1,42%

S&P 500 5770,6 5851,2 -1,38%

Euro Stoxx 50 4922,6 4939,3 -0,34%

Brent (US/Barril) 75,0 76,0 -1,38%

WTI (US/Barril) 70,8 72,1 -1,82%

USDCOP 4.324,40$      4.267,99$    1,32%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Precios de negociación de Petróleo Brent 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en pesos 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en UVR 

 

 
Fuente: Bloomberg 

Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en pesos 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en UVR 

 

 

 
 

 

 
Fuente: Bloomberg 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 

inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 

o complementen”. 
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TES 6 1/4 11/26/25 6,80% 6,80% 0,0

TES 7 1/2 08/26/26 8,64% 8,54% 9,8

TES 5 3/4 11/03/27 9,51% 9,40% 10,5

TES 6 04/28/28 9,85% 9,70% 14,5

TES 7 3/4 09/18/30 10,14% 10,01% 13,3

TES 7 3/4 03/26/31 10,32% 10,23% 9,4

TES 7 06/30/32 10,55% 10,34% 20,7

TES 13 1/4 02/09/33 10,68% 10,52% 15,5

TES 7 1/4 10/18/34 10,82% 10,74% 8,0

TES 6 1/4 07/09/36 11,07% 10,97% 10,2

TES 9 1/4 05/28/42 11,48% 11,37% 11,0

TES 7 1/4 10/26/50 11,52% 11,42% 10,7

TES Tasa Fija 23/10/2024 Var. Diaria pbs22/10/2024

COLTES 3 ½ 05/07/25 2,24% 2,24% 0,0

COLTES 3.3 03/17/27 5,06% 4,99% 7,0

COLTES 2 ¼ 04/18/29 5,20% 5,15% 5,2

COLTES 3 03/25/33 5,30% 5,30% 0,0

COLTES 4 ¾ 04/04/35 5,33% 5,33% 0,0

COLTES 3 ¾ 02/25/37 5,45% 5,38% 7,4
COLTES 3 ¾ 06/16/49 5,21% 5,16% 5,5

UVRs 23/10/2024 22/10/2024 Var. Diaria pbs


