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Comportamiento del mercado colombiano 

 

 

Pronto se publicarán los datos de las nóminas no 

agrícolas, que reflejan el cambio en el número de 

personas empleadas durante el último mes. Esta 

información es crucial, ya que abarca el 80% de los 

trabajadores que contribuyen al PIB. Un informe de 

Bloomberg sugiere que este mes podríamos ver el 

primer dato negativo desde 2020, debido a la 

desaceleración de ingresos y a la reducción de 

vacantes disponibles. Por otro lado, hoy la cotización 

del dólar alcanzó un máximo de $4.344, ubicándose 

$32,17 por encima de la TRM.   

 

En el mercado de deuda corporativa, se presentaron 

negociaciones en primarios por 119.996 millones. De 

esta cantidad, 110.496 millones correspondieron a 

títulos en tasa fija, lo que equivale al 92.08%. Por otro 

lado, 4.000 millones se realizaron en títulos en IBR lo 

que equivale al 3.33% del total negociado y el restante 

en papeles indexados al IPC. Además, es de destacar 

que las tasas de interés a un año se encuentran 

actualmente alrededor del 9.99%.  El mayor emisor 

para el mercado de primarios fue Banco Popular, 

representando el 36% del total negociado; seguido de 

Findeter con 28%. 

 

En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija 

436.669 millones, el doble de ayer, presentando 

desvalorizaciones en promedio de 0.5 pbs. Por otra 

parte, el mercado en IPC se negoció por un monto de 

53.502 millones, con desvalorizaciones de 0.59 pbs. 

Finalmente, se negociaron papeles en IBR por un 

monto de 21.995 millones y se desvalorizaron 3.8 pbs 

en la curva de rendimientos.  
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Noticias del día 

 

• En Estados Unidos las órdenes de bienes durables 

registraron resultados mixtos. Las órdenes totales 

tuvieron una contracción de 0,8%m/m en septiembre, 

menor a la esperada por los analistas de 1,0% y sin 

cambios frente a la caída en agosto (cifra que fue 

revisada a la baja desde 0,0% m/m). Adicionalmente, 

las órdenes que excluyen transporte crecieron 0,4% 

m/m, aunque por debajo del 0,6% m/m el mes 

anterior, su crecimiento se da en contraste con la caída 

de 0,1% m/m que esperaba el promedio de analistas. 

En contraste, las órdenes de bienes de capital, que 

suelen reflejar el comportamiento de la inversión, 

aceleraron su ritmo de contracción hasta 0,3% m/m 

desde la de 0,1% m/m en agosto, mientras el promedio 

de analistas preveía una variación nula (0,0% m/m). Los 

datos no modificaron de manera significativa las 

expectativas de tasas implícitas de la curva swap de 

Tesoros, que descuentan con seguridad un recorte de 

25 pbs en noviembre y con una probabilidad de 82% 

un recorte adicional de 25 pbs en diciembre.   

 

• Adicionalmente en EE.UU., se conoció la encuesta de 

expectativas económicas de Bloomberg con corte a 

octubre, sin mayores modificaciones frente a la 

encuesta anterior. El promedio de analistas espera que 

la economía crezca 2,6% en 2024, sin cambios frente a 

la encuesta de septiembre y que demuestra la 

resiliencia de la actividad económica. Por su parte, los 

analistas esperan que la inflación anual total PCE cierre 

en 4T24 en 2,3% a/a, aunque 10 Pbs por encima de la 

de 2,2% en donde se encuentra actualmente, sin 

modificaciones frente a su pronóstico anterior. En el 

caso de la inflación PCE núcleo se espera se desacelere 

ligeramente al cierre del año hasta 2,6% a/a, desde la 

de 2,7% actual. Finalmente, en cuanto a las tasas de 

interés los analistas dejaron inalterada la expectativa de 

dos bajadas en lo que resta del año, hasta ubicar el 

rango de la tasa de referencia en 4,25% - 4,50%. 

 

• En Japón, se conoció la inflación de Tokio con corte 

a octubre, una antesala de la inflación del agregado 

nacional, que se conocerá en unas semanas. La 

inflación se desaceleró hasta 1,8% a/a, en línea con las 

expectativas de los analistas y por debajo de la de 2,1% 

a/a del mes anterior. El desempeño de la inflación 

obedeció a los menores precios de combustibles y 

servicios públicos. En contraste, la inflación subyacente 

se aceleró hasta 1,8% a/a, en contra de la expectativa 

de estabilidad del promedio de analistas en el 1,6% a/a 

en septiembre. La aceleración de la inflación 

subyacente no modificó las probabilidades de alzas de 

tasas del Banco Central de Japón en las dos reuniones 

restantes de este año, que se mantienen cercanas a 

cero. Sin embargo, modificó la probabilidad de 

aumento de las tasas de interés en enero de 2025, 

elevándola hasta 40% desde la de 32% en donde se 

encontraba ayer. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Resumen de mercados 

 

 

 

25-oct-24 24-oct-24
Variación 

Diaria

Dow Jones 42111,9 42374,4 -0,62%

S&P 500 5802,2 5809,9 -0,13%

Euro Stoxx 50 4943,1 4935,5 0,15%

Brent (US/Barril) 75,9 74,4 2,04%

WTI (US/Barril) 71,7 70,2 2,11%

USDCOP 4.332,00$        4.300,50$       0,73%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Precios de negociación de Petróleo Brent 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en pesos 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en UVR 

 

 
Fuente: Bloomberg 

Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en pesos 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en UVR 

 

 

 
 

 

 
Fuente: Bloomberg 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 

inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 

o complementen”. 
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TES 6 1/4 11/26/25 6,77% 6,77% 0,1

TES 7 1/2 08/26/26 8,81% 8,59% 22,0

TES 5 3/4 11/03/27 9,57% 9,50% 7,7

TES 6 04/28/28 9,91% 9,80% 10,7

TES 7 3/4 09/18/30 10,25% 10,09% 16,3

TES 7 3/4 03/26/31 10,43% 10,28% 15,1

TES 7 06/30/32 10,57% 10,47% 10,5

TES 13 1/4 02/09/33 10,72% 10,61% 11,0

TES 7 1/4 10/18/34 10,88% 10,78% 10,0

TES 6 1/4 07/09/36 11,13% 10,97% 16,0

TES 9 1/4 05/28/42 11,47% 11,37% 9,9

TES 7 1/4 10/26/50 11,55% 11,41% 14,3

TES Tasa Fija 25/10/2024 Var. Diaria pbs24/10/2024

COLTES 3 ½ 05/07/25 2,00% 2,00% 0,0

COLTES 3.3 03/17/27 5,05% 5,04% 0,5

COLTES 2 ¼ 04/18/29 5,18% 5,16% 1,1

COLTES 3 03/25/33 5,31% 5,31% 0,0

COLTES 4 ¾ 04/04/35 5,30% 5,34% -4,0

COLTES 3 ¾ 02/25/37 5,43% 5,34% 8,9
COLTES 3 ¾ 06/16/49 5,15% 5,13% 2,0

UVRs 25/10/2024 24/10/2024 Var. Diaria pbs


