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Comportamiento local

Las negociaciones entre Estados Unidos y China tuvieron la posibilidad de dar un paso importante hacia una tregua comercial, lo que provoco
un mejor tono en los mercados globales y asi mismo un mayor apetito al riesgo. A nivel local, esa expectativa favorecio la estabilidad del peso
y una pequefa recuperacion de la curva de TES, en un entorno de menor presion externa y un aumento de la confianza del inversor.

Los volumenes negociados presentaron un comportamiento mixto. Los TES TF COP disminuyeron aproximadamente $577.500 millones en
SEN llegando hasta $4.11 billones; en MT el volumen negociado pas6 de $1.9 billones a $1.6 billones durante la jornada, aproximadamente
$353.481 millones menos frente a la jornada previa. Los TCO siguieron este comportamiento, en Master Trader se negociaron $372.500
millones y en SEN se registré $198.500 millones negociados durante la jornada, aumentando sus volimenes en MT ($68.180 millones) y
disminuyéndose en SEN ($191.000 millones).

La deuda publica registré una jornada dinamica. La TF presenté valorizaciones que se ubicaron en la parte corta de la curva, los nodos de 30
y 61 dias como los mas beneficiados (11.53 y 3.22 pbs); las desvalorizaciones se ubicaron en la parte larga de la curva, en los nodos de 730 y
1095 dias, con 17.86 y 5.98 pbs respectivamente. La deuda indexada al IPC presentd valorizaciones a lo largo de la curva, en promedio 1.85
pbs, es especial en el nodo de 1460 dias con 4.32 pbs. El IBR presenté un comportamiento marcado por desvalorizaciones, principalmente en
los nodos de 273 y 365 dias, con 5.42 y 8.97 pbs; el nodo de 30 dias con 4.33 pbs, fue el nodo que presentd valorizacion dentro de la curva.
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El fondo presentd una rentabilidad de 8.20%e.a. a 30 dias y 8.78%e.a. a 360 dias, manteniendo una duracion de 201 dias. La volatilidad
se ubicd en 0.13% y el indice Sharpe en 54.77, reflejando una adecuada relacién entre riesgo y retorno. El fondo se beneficio del
comportamiento del IPC, especialmente en los nodos de 1460 a 2555 dias, donde las referencias mostraron estabilidad dentro del
mercado. El desempefio estuvo alineado con su estrategia enfocada en diversificacion por plazo, conservando consistencia frente a la

Qinémica del mercado. /
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Mostré una rentabilidad de 7.75%e.a. a 30 dias y 8.01%e.a. a 90 dias, con una duracién de 110 dias. La volatilidad fue de 0.09% vy el
indice Sharpe de 75.15, el mas alto entre los tres fondos. Su rendimiento se beneficid también del IPC, destacandose en los nodos
largos de 1095 dias, donde se observaron valorizaciones fuertes. La estrategia del fondo, orientada al corto plazo, continda mostrando

Kuna gestion eficiente frente a las condiciones actuales del mercado. /
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Registré una rentabilidad de 7.37%e.a. a 30 dias y 8.25%e.a. a 360 dias, con una duracion de 508 dias. La volatilidad fue de 0.50% vy el
indice Sharpe de 14.17, evidenciando un mayor nivel de riesgo frente a su retorno. El fondo se vio influenciado por el comportamiento
del IPC, destacando en los nodos entre 1095 y 1460 dias, donde se observaron mayores valorizaciones. Su gestion en el plazo medio-
Qrgo permitid mantener una posicion estable pese a la sensibilidad del mercado frente a los movimientos de deuda corporativa. /
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Comportamiento internacional

Estados Unidos:

La confianza del consumidor de la Conference Board se deterioré6 menos
de lo que esperaban los analistas. Elindice de confianza se ubic6 en 94.6
puntos en octubre, inferior a los 95.6 puntos en el mes anterior (corregida
al alza desde los 94.2 puntos), pero mejor a los 93.4 puntos que esperaba
el promedio de los analistas. El resultado estuvo explicado por unas
expectativas mas favorables de la situacion actual pero que estuvieron
compensadas por unas expectativas a futuro mas débiles. Por su parte,
el indice manufacturero de la Fed de Richmond aumenté mas de lo que
esperaban los analistas, aunque sigue ubicandose en terreno negativo. EL
indice se ubico en -4 puntos en octubre, mayor a los -17 puntos en el mes
anterior y a los -12 puntos que esperaba el promedio de los analistas. El
mejor resultado se dio gracias a aumentos en sus tres componentes:
envios, nuevos pedidosy empleos. A pesar de las sorpresas positivas, los
dos indices se encuentran por debajo de los niveles del afio anterior, lo
que es consistente con la expectativa de desaceleracion de la actividad
econdmica. El promedio de analistas espera que el PIB crezca 3.0% t/a
en 3T25, por debajo del 3.8% t/a registrado en 2T25. Los datos no
alteraron la expectativa de que la Fed recorte 25 pb las tasas de interés
en la reunion que concluye mafana, de manera que el rango baje hasta
3.75%-4.0%, desde el de 4.0% -4.25% actual. Finalmente, se dio a
conocer que las estadisticas laborales del sector privado se publicaran
semanalmente, preliminar a su Informe Nacional de Empleo ADP
mensual. Este insumo sera relevante para analizar el mercado laboral en
medio de la suspensiéon de datos oficiales debido al shutdown
gubernamental.

Chile:

En la tarde de hoy el Banco Central de Chile anunciara su decisién de
politica monetaria, para la que el promedio de analistas espera que

mantenga inalterada la tasa de politica monetaria en 4.75%. La
expectativa se sustenta en wuna inflacion que se mantiene
persistentemente alta, pues en septiembre, se ubicé en 4.4% a/a, 140
pbs por encima de la meta del Banco del 3.0%. Sin embargo, dada la
desaceleracion de la actividad econdmica el promedio de analistas
anticipa que lainflacién se desacelere, lo que permitiria al Banco retomar
el ciclo de recortes de la tasa de politica, de manera de manera que en lo
que resta del afio se reduzca hasta 4.50%.

Resumen de mercado:

28-oct-25 27-oct-25 Variacion Diaria
Dow Jones 47706,4 47544,6 0,34%
S&P 500 6890,9 6875,2 0,23%
Euro Stoxx 50 5704,4 5711,1 -0,12%
Brent (US/Barril) 64,5 65,6 -1,71%
WTI (US/Barril) 60,2 61,3 -1,76%
usDCOP 3897,9 3846,5 1,34%
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Curva de TES en pesos
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Curva de TES en UVR
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Variaciones de los TES en Pesos
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Variaciones de los TES en UVR
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno . o
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Trader de FICs
Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional ler |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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