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Comportamiento del mercado colombiano

El  mercado laboral estadounidense  sigue
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Noticias del dia

« En Estados Unidos, los resultados del mercado
laboral sorprendieron al alza a los mercados y analistas.
Las néminas no agricolas aumentaron 254 mil, por
encima de las 147 mil esperadas y las 159 mil el mes
anterior (cifra que ademas fue revisada al alza desde
142 mil). Por sectores, se evidencid un fuerte aumento
del personal empleado en los de “Servicios de
formacion y salud” y "Ocio y hosteleria”. Por su parte,
la tasa de desempleo disminuyd y se ubico en 4,1%, en
contra de la expectativa de estabilidad en el 4,2% del
mes pasado, ademas ubicarse nuevamente por debajo
de la tasa de desempleo NAIRU de 4,2%. El repunte de
la contratacion resultd en una aceleracion del ritmo de
crecimiento de los salarios hasta 4,0% a/a, por encima
del 3,8% a/a esperado y del 3,9% a/a anterior (cifra
revisada al alza desde 3,8% a/a). La lectura de los
mercados sobre las implicaciones en la politica
monetaria fue negativa, si bien se descuenta con
seguridad recortes en las dos reuniones restantes de la
FED este aflo, la probabilidad de que se repitan los 50
pbs de la reunién de septiembre se redujo
significativamente. Para la reunién de noviembre, la
probabilidad de un recorte de 50 pbs es ahora de
apenas el 9%, mientras que para la de diciembre es de
20%. Asi las cosas, los recortes probablemente sean de
25 pbs y dejen el rango de tasas en 4,25%-4,50% al
cierre del aflo desde el 4,50%-5,00% actual.

« El Banco de la Republica publico las minutas de la
reunion celebrada el lunes 30 de septiembre. En el
documento se dejaron expuestos los argumentos de
los miembros de junta que sostienen sus votos. Los
miembros de la Junta Directiva coincidieron en
destacar que en 2024 la recuperacion de la actividad
econémica en Colombia se ha venido afianzando, al
tiempo que la inflacion anual ha continuado
reduciéndose. Este proceso ha estado mediado por
una politica monetaria que ha buscado acercar la
inflacion a la meta con el menor sacrificio posible en
terminos de actividad economica. Aunque la inflacion
ha disminuido de manera significativa, su nivel actual
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continla elevado y duplica la meta, lo cual invita a la
cautela y hace necesario mantener una postura
monetaria contractiva. Los cuatro miembros que
votaron por un recorte de 50 pbs soportaron su
decision en los siguientes argumentos: i) El nivel
todavia elevado de la inflacion, ii) la persistencia de la
inflacion de servicios iii) la incertidumbre sobre el ajuste
del Salario Minimo para 2025, y iv) la rigidez de las
expectativas de inflacion de los analistas. El grupo
mayoritario afiadid que la creciente incertidumbre en
el frente fiscal, dada la poca claridad sobre el tamafio
del faltante fiscal y la forma de financiarlo, dificultan
que el pais se beneficie plenamente del relajamiento
de las condiciones financieras externas, lo que
contribuye a aumentar los riesgos inflacionarios de
origen cambiario. Por su parte, los miembros que
votaron por un recorte de 75 pbs soportaron su
votacion en i) el anclaje de las expectativas de la
inflacion tanto de mercado como de analistas, ii) unas
condiciones financieras internacionales mas favorables,
i) la necesidad de impulsar la reactivacion econémica
en el pais, iv) los avances en la reduccién del déficit de
la cuenta corriente y v) las sefiales de deterioro del
mercado laboral.

Resumen de mercados

Variacion
04-oct-24 03-oct-24 ..

DIETE]
Dow Jones 42119,8 42011,6 0,26%
S&P 500 5724,2 5699,9 0,43%
Euro Stoxx 50 4954,9 4921,3 0,68%
Brent (US/Barril) 79,1 77,6 1,93%
WTI (US/Barril) 75,4 73,7 2,33%
USDCOP S 4.169,40 | $ 4.188,00 -0,44%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent
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Anos al vencimiento
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Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

TES 61/411/26/25
TES 71/2 08/26/26
TES 53/411/03/27
TES 6 04/28/28
TES 7 3/409/18/30
TES 73/403/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/402/09/33
TES 7 1/410/18/34
TES 6 1/407/09/36
TES 91/405/28/42
TES 7 1/410/26/50

Fuente: Bloomberg

4/10/2024

6,90%
8,36%
8,95%
9,24%
9,55%
9,72%
0,00%
10,13%
10,28%
10,50%
10,90%
10,96%

3/10/2024 Var. Diaria pbs
7,05% @® -150
8,28% ® 30
8,85% ® 100
9,13% ® 106
9,44% ® 105
9,65% ® 7.2
0,00% O 00
10,03% ® 97
10,21% ® 70
10,43% ® 0
10,85% ® 46
10,91% ® 47

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25
COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35

COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

4/10/2024

1,74%
4,38%
5,01%
5,05%
5,00%
5,05%
4,98%

3/10/2024 Var. Diaria pbs
1,74% [
4,83% ® 51
4,95% ® 60
5,05% O o0
5,00% [ I)
5,05% O o0
4,91% ® 69

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”.
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