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Comportamiento local

El mercado de deuda publica local registré un volumen de negociacion dinamico. Los TES TF COP presentaron un volumen negociado de $2.8 billones en
SEN'y $1.3 billones en Méster Trader, un volumen menor en SEN frente a la jornada previa. Los TCO por su parte incrementaron su volumen de negociacion
pasando de $113.000 millones a 220.000 millones, continuamos sin presentar registro en SEN.

En cuanto a deuda privada, la tasa fija presentd un comportamiento mixto, con un incremento de desvalorizacion promedio de 1.05 pbs. La parte corta
de la curva mostro presiones de desvalorizacion, en el nodo de 30 dias subiendo 6 pbs hasta 8,91%, y el de 92 dias con 7,4 pbs hasta 9,26%. En contraste,
los nodos largos moderaron la tendencia, presentando valorizaciones, en especial en el nodo 1460 con 4.72 pbs. Los titulos indexados al IBR mostraron
mayor volatilidad, con un ajuste promedio de valorizacion 3.19 pbs, impulsado por fuertes caidas en los plazos de 2 y 3 afios (16.21y 21.51 pbs), mientras
que en el tramo corto predominaron leves desvalorizaciones.
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Analizando la coyuntura del mercado de deuda local, el Fondo Fiducoldex entrega una rentabilidad del 8.84% e.a. a 30 dias,

confirmando la consistencia de su desempefio anual (8.77%e.a.). Su estrategia conservadora, materializada en una duracion de 193
dias y una volatilidad extremadamente baja de 0.13%, se traduce en una gestion de riesgo-retorno de alta eficiencia, como lo prueba
su Indice Sharpe de 62.75. Al capitalizar exitosamente las oportunidades en deuda de largo plazo indexada al FS y al IBR, el fondo se

Qnsolida como un vehiculo de inversion seguro y altamente consistente. /
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El FIC Objetivo valida su mandato conservador a través de una gestion de riesgo excepcional y resultados consistentes. Con una
rentabilidad del 7.88% e.a. a 30 dias, su verdadero diferenciador es la eficiencia superior, demostrada por un indice Sharpe de 65.85
y una volatilidad casi nula del 0.11%. La estrategia del fondo, basada en una corta duracion de 118 dias y posiciones estables en FS e
IBR, le permite navegar con éxito la volatilidad del mercado. Esto lo consolida como una solucion defensiva robusta, disefiada para

Q/ersionistas que priorizan la liquidez y la seguridad.

/Fiducoldex F60 Moderado FIC \

n'gf/ Riesgo: Conservador a Activo: Renta Fija Corto Plazo géF_J AUM: 20 Mil Millones

Ne IR

E | Fondo F60 Moderado justifica plenamente su estrategia con un desempefio lider y una gestion de riesgo altamente eficiente. Al
registrar un 9.52% e.a. en 30 dias, el fondo demuestra el éxito de su exposicion estratégica a la deuda de largo plazo indexada al IBR,
materializada en una duracién de 523 dfas. Este enfoque esta gestionado con notable eficiencia, como lo confirman su indice Sharpe
de 16.89 y su volatilidad de 0.55%. En resumen, el fondo es un claro ejemplo de cédmo una gestion de riesgo convierte una estrategia

de mayor duracion en un rendimiento eficiente. /
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia:

La inflacion IPC se ubicé en 0.19% m/m en agosto, levemente por
debajo del 0.21% m/m que pronosticabamos nosotros en
Bancoéldex y del promedio de los analistas. Al reemplazar una
inflacion de 0.00% m/m en el mismo mes del afio anterior, la
inflacion anual se acelerd hasta 5.10% a/a, por encima del 4.90%
a/a en julio. La fuerte presion al alza en la inflacion anual estuvo
explicada principalmente por los precios de los alimentos y los
bienes transables, que registraron aumentos en el Ultimo mes,
mientras que en agosto del afio anterior habian registrado caidas.
En contraste, los precios de los servicios y los regulados contuvieron
el deterioro de la inflacion. Los precios de los arrendamientos
desaceleraron su ritmo de incremento, mientras que los precios de
la energia registraron caidas mayores a las observadas el afio
anterior. Asi las cosas, dos de las tres inflaciones nucleo que sigue
el Banco de la Republica para su toma de decisiones registraron
presiones al alza. La inflacion sin alimentos ni regulados se acelerd
hasta 4.82% a/a en agosto, por encima del 4.79% a/a del mes
anterior. La inflacion nucleo 15 (que excluye el 15% de los
componentes de la canasta que muestran mayores fluctuaciones
de precios) aumentd hasta 5.28% a/a en agosto, por encima del
5.21% a/a en julio. Cabe recordar que la persistencia de la inflacion
210 Pbs por encima de la meta del 3.0% del Banco de la Republica
continuara limitando el espacio de recortes de las tasas de interés.
Nosotros y el promedio de analistas proyectamos que en lo que
resta del afio la tasa de interés de politica se mantendra inalterada,

y solamente hacia final del afio, cuando la inflacién retome su ciclo
de desaceleracion, se pueda considerar un recorte de 25 pbs, hasta
ubicarla en 9.00%.

China:

Las exportaciones se desaceleraron mas de lo que anticipaba el
promedio de los analistas. Las exportaciones crecieron 4.4% en
agosto, por debajo del 5.5% a/a que esperaba el promedio de los
analistas y del 7.2% a/a en julio, lo que muestra los efectos
negativos sobre la demanda externa producto de los aumentos de
aranceles en EE.UU. Ademas, las importaciones también se
desaceleraron mas de lo proyectado al crecer 1.3% a/a en agosto,
por debajo del 3.4% a/a que esperaba el promedio de los analistas
y del 41% a/a en el mes anterior. La desaceleracion de las
exportaciones y de las importaciones muestra debilitamiento de la
demanda interna y externa, lo que podria exacerbar la expectativa
de la desaceleraciéon de la actividad econdmica, que el promedio
de analistas espera que se reduzca a 4.7% a/a en 3T25, por debajo
de lade 5.2% a/a en 2T25.

Chile:

La inflacion del IPC se ubicd en 0.0% m/m en agosto, por debajo
del 0.2% m/m que esperaba el consenso de analistas y por debajo
del 0.3% m/m en el mismo mes del afio anterior. Con lo que la
inflacion anual se desacelerd hasta 4.0% a/a en agosto, por debajo
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de la de 4.2% a/a que esperaba el promedio de analistas y de la de
4.3% a/a del mes anterior. Los resultados de hoy no modificaron la
expectativa de que el Emisor mantenga inalterada la tasa de interés
de politica en 4.75% en su reunion de mafana. A cierre de afio, se
espera que la inflaciéon continde moderandose y que la actividad
econdmica se desacelere, por lo que el promedio de los analistas
anticipa que el Banco Central retome el ciclo de recortes en cuarto
trimestre, de manera que la tasa de interés de politica disminuya
hasta 4.50%.

Resumen de mercado:

8-sep-25 5-sep-25 Variacion Diaria
Dow Jones 45535,8 45400,9 0,30%
S&P 500 6490,6 6481,5 0,14%
Euro Stoxx 50 5362,8 5318,2 0,84%
Brent (US/Barril 66,1 65,5 0,95%
WTI (US/Barril) 62,4 61,9 0,81%
usbDCcoP 3938,7 3958,2 -0,49%
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafo Moreno
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Trader de FICs
Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional '| er |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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