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Comportamiento local

La deuda privada mostrd un comportamiento mixto en sus curvas. Los TES tasa fija en pesos registraron un promedio de desvalorizacion de 2.07 pbs, con
mayor impacto en los nodos de 30 dias (23.56 pbs) y 1095 dias (9.48 pbs). Por su parte, la deuda indexada al IPC presento valorizaciones en los tramos
medio y largo, destacandose el nodo de 730 dias con 5.09 pbs, mientras que las desvalorizaciones se concentraron en la parte corta de la curva, con el
nodo de 92 dias (0.67 pbs) como el mas afectado. En el caso del IBR, se observaron valorizaciones en los extremos de la curva, siendo mas relevantes los
nodos de 61 dias (18.79 pbs) y 2555 dias (24.75 pbs); sin embargo, los nodos de 365 dias (2.48 pbs) y 1095 dias (8.30 pbs) registraron desvalorizaciones.

Para el 18 de septiembre el mercado de deuda publica presentd una reduccion generalizada en cuanto a volUmenes negociados. Los TES presentaron una
caida en Master Trader pasando de $1.8 billones a $711.852 millones, mientras que en SEN su volumen negociado se contrajo de aproximadamente
$922.500 millones. Los TCO en MT pasaron de $516.651 millones a $199.000 millones y en SEN se tuvieron negociaciones de $2.000 millones, presentando
una reduccién en el volumen negociado de $8.000 millones frente a la jornada previa.
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El Fondo Fiducoldex continia desempefiando su papel como un pilar de estabilidad, con una rentabilidad consistente del 8.66%e.a. a
30 dias y de 8.72%e.a. a 360 dias. Su eficiente gestidén de riesgo, evidenciada por un Indice Sharpe de 72.86 y una baja volatilidad
(0.10%), se vio complementada por el desempefio favorable del IBR y el IPC a corto y mediano plazo. La suma de estos factores no
solo genera resultados solidos, sino que también refuerza la confianza de los inversionistas, consolidando al fondo como un vehiculo

wnﬁable para quienes buscan estabilidad. /
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El FIC Objetivo continua siendo un referente de gestion conservadora, con una rentabilidad del 7.83% e.a. a 30 dias que demuestra su
consistencia. La fortaleza del fondo reside en su capacidad para generar retornos eficientes, como lo refleja su Indice Sharpe de 60.58,
mientras mantiene una volatilidad minima(0.11%). La estrategia, basada en una corta duracién de 117 dias y el aprovechamiento de

Koportunidades en IBR, valida su rol como una solucion defensiva y robusta para el inversionista conservador. /
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El Fondo Capital Inteligente demuestra el éxito de su estrategia de mayor duracion, con una rentabilidad del 9.44%e.a. en los ultimos
30 dias. Su posicionamiento, reflejado en una duracién de 470 dias, le permitio aprovechar de manera efectiva las oportunidades tanto
en IBR como en IPC. Las métricas de riesgo y eficiencia, incluyendo un indice Sharpe de 19.72, validando su enfoque y consolidandolo

Ccomo una opcion robusta para inversionistas que buscan diversificacion y retornos atractivos. /
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Comportamiento internacional

Estados Unidos:

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) disminuy® las tasas
de interés en 25 pbs como anticipaban los analistas, con lo que el
rango se ubicé en 4.0%- 4.25%. En el comunicado de prensa se
destaca el cambio en la evaluacion del estado del mercado laboral
al retirar la frase en la que evaluaban que la tasa de desempleo se
mantenia baja, para modificarla a una que resalta que “La creacion
de empleo se ha desacelerado y la tasa de desempleo ha
aumentado ligeramente, pero se mantiene baja”. A pesar de que
siguen considerando que la inflacién ha aumentado y se mantiene
algo elevada, agregaron al comunicado que en el balance de
riesgos se “considera que los riesgos a la baja para el empleo han
aumentado”. La decision fue tomada por mayoria con un voto por
un recorte de 50 Pbs del recién nombrado gobernador Stephen I.
Miran. Entre las proyecciones econdémicas actualizadas se destaca
la correccion al alza en el pronéstico de crecimiento econémico en
2025, de 1.4% al 1.6%. Sin embargo, dejaron inalterado el
prondstico de la tasa de desempleo que esperan se deteriore hasta
4.5% a final del afio. En cuanto a la inflacién, mantuvieron sin
cambios el prondstico en 3.0% la inflacidn total y 3.1% la nucleo. El
nuevo dot-plot de expectativas de tasas de interés por parte de los
miembros de junta, si bien muestra que en la mediana de miembros
espera solo un recorte adicional de 25 pbs en lo que resta del afio,
como sucedia en junio, 10 de los de miembros considera se podrian
realizar mas de dos recortes adicionales, para llevar las tasas de
interés por lo menos al rango de 3.50% a 3.75%. Sin embargo, es

evidente la disparidad de opiniones porque 7 miembros consideran
que no habra espacio para mas recortes en lo que resta del afio.

Reino Unido:

La inflacion total se mantuvo inalterada en 3.8% a/a en agosto
como lo anticipaba el promedio de los analistas, mientras que la
nucleo que excluye alimentos y energia se desacelerd6 mas de lo
que esperaban los analistas al ubicarse en 3.6% a/a en agosto, por
debajo de la de 3.7% a/a que esperaba el promedio de analistas y
la de 3.8% a/a registrada en el mes anterior. La inflacion total se
sigue ubicando 180 pbs por encima de la meta del Banco de
Inglaterra, dato clave para su reunién de mafiana en el que
decidiran sobre la tasa de interés de intervencion. El promedio de
analistas espera que la tasa se mantenga inalterada en 4.0% en lo
que resta del afio, y solo hasta cuando la inflaciéon consolide una
mayor desaceleracion se retome el ciclo de recortes en abril de
2026.

Eurozona:

De acuerdo con Eurostat la estimacion final inflacion se corrigié a
la baja hasta el 2.0% a/a en agosto, por debajo de la primera
estimacion de 2.1% a/a, nivel en el que el promedio de analistas
esperaba se mantuviera inalterada. Por el contrario, la inflacion
subyacente se mantuvo inalterada en 2.3% a/a en agosto, en linea
con la primera estimacion y lo que esperan los analistas. Con los

FIDUCOLDEX



resultados se mantiene la expectativa de que el Banco Central
Europeo mantenga las tasas de interés en 2.0% en lo que resta del
afo y a lo largo de 2026, gracias a la convergencia de la inflacion
en el objetivo de politica y que el PIB siga en una senda de
aceleracion del crecimiento.

Resumen de mercado:

17-sep-25 16-sep-25 Variacion Diaria
Dow Jones 46047,9 45757,9 0,63%
S&P 500 6600,7 6606,8 -0,09%
Euro Stoxx 50 5369,7 5372,3 -0,05%
Brent (US/Barril 67,9 68,5 -0,91%
WTI (US/Barril) 63,9 64,5 -0,91%
usbcoP 3876,0 3874,0 0,05%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs

FONDO DE INVERSION
COLECTIVA

FONDO DE INVERSION
coLEcTIVA

Shirley Katerine Castafo Moreno . .
Tegorizh®
Trader de FICs

Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional '| er |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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