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Comportamiento local

La deuda privada mostré un comportamiento dinamico en sus curvas. La tasa fija registro un promedio de valorizacion de 1.07 pbs, con mayor impacto
en los nodos de 30 dias (9.71 pbs) y 1095 dias (9.72 pbs). Por su parte, la deuda indexada al IPC present¢ valorizaciones en los tramos medio y largo,
destacandose el nodo de 2920 dias con 6.36 pbs, mientras que las desvalorizaciones se concentraron en la parte corta de la curva, con el nodo de 30 dias
(5.86 pbs) como el mas afectado. En el caso del IBR, se observaron desvalorizaciones en los extremos de la curva, siendo mas relevantes los nodos de 365
dias (16.91 pbs) y 1095 dias (23.62 pbs); sin embargo, el nodo de 61 dias (4.02 pbs registraron valorizaciones.

Por su parte, el mercado de deuda publica presentd un comportamiento mixto en cuanto a volumenes negociados. Los TES TF COP presentaron estabilidad
en Master Trader sosteniéndose en $711.852 millones frente a la jornada del 17 de septiembre, mientras que en SEN su volumen negociado se contrajo de
aproximadamente $491.500 millones llegando a $1.6 billones. Los TCO en MT se mantuvieron en $199.000 millones y en SEN se tuvieron negociaciones de
$5.000 millones, presentando un aumento en el volumen negociado de $3.000 millones frente a la jornada previa.
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El Fondo Fiducoldex mantiene un comportamiento estable, con una rentabilidad de 8.56%e.a. a 30 dias y 8.71%e.a. a 360 dias. Su
duracién de 200 dfas, junto con una volatilidad controlada de 0.10% y un Indice Sharpe de 72.86, reflejan la eficiencia en su gestion.
Durante este periodo se beneficié de la dinamica del IPC, lo que fortalecid su desempefio. La diversificacion por plazo e indexacion
continua siendo uno de sus principales atributos, consolidandolo como una alternativa representativa dentro del portafolio.
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El FIC Objetivo mantiene su estrategia defensiva, con una rentabilidad de 7.71%e.a. a 30 dias y 7.95%e.a. a 90 dias, que evidencian
estabilidad en el corto plazo. La duracién de 118 dias, la volatilidad de 0.11% y un indice Sharpe de 60.58 respaldan la consistencia en
sus resultados. En este periodo, el fondo se beneficio del comportamiento del IPC, factores que reforzaron su desempefio estable. Su
estructura de corto plazo le permite adaptarse con agilidad a las condiciones de mercado, manteniéndose como una alternativa

~

conservadora.
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El Fondo Capital Inteligente presentd una rentabilidad de 9.71%e.a. a 30 dias y 7.88%e.a. a 360 dias, con una duracion de
aproximadamente 470 dfas. La volatilidad se situ6 en 0.44% y el indice Sharpe en 19.72, reflejando un portafolio con mayor exposicion
a movimientos de tasas. Durante el periodo, el fondo se beneficié tanto de la TF como del IPC, lo que apalancd sus resultados recientes.
Su estrategia de mayor plazo se orienta a aprovechar oportunidades en los tramos medios y largos de la curva, consolidandose como

Q} vehiculo adecuado para horizontes de inversién mas amplios. /
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia:

Sorprendié fuertemente al alza el crecimiento del Indice de
Seguimiento a la Economia (ISE) con corte a julio. La actividad
econdmica registré un crecimiento de 4.3% a/a en julio, superior al
esperado por el promedio de los analistas de 2.6% a/a y del 3.0%
a/a en junio. La principal fuente de la aceleracion de la economia
se dio principalmente por la recuperacion del sector de "Actividades
financieras y de seguros” que registré un crecimiento en el Ultimo
mes, en contraste con la contraccion observada el mes anterior.
Adicionalmente, sectores como los de “Administracion publica,
defensa y artes”, "Comercio mayorista y minorista” e “Industria
manufacturera y construccién” aceleraron su ritmo de crecimiento.
En contraste, los sectores de “Agricultura, ganaderia, caza,
silvicultura 'y minas”, registraron una contraccion en julio,
deteriorandose desde el crecimiento en el mes anterior. En el
trimestre movil a julio el ISE acelerd de manera importante su ritmo
de crecimiento hasta 3.2% a/a, superior al crecimiento de 2.5% en
27125, cifra que, de consolidarse a lo largo de 3T25, podria sesgar al
alza el crecimiento de 2.6% que esperamos para el consolidado del
afo.

Estados Unidos:

El niumero de peticiones iniciales del subsidio de desempleo
sorprendid a la baja al registrar 231 mil en la Ultima semana, por
debajo de las 240 mil que esperaba el promedio de los analistas, y
significativamente por debajo de las 264 mil de la semana anterior.

El promedio mévil de cuatro semanas, que suaviza el dato de alta
frecuencia, disminuyo ligeramente hasta 240.0 mil peticiones del
subsidio, desde las 240.75 mil de la semana previa, pero continla
con una tendencia al alza y en niveles altos lo que refuerza la
preocupacion por el enfriamiento del mercado laboral que quedd
consignada en el comunicado de prensa de la reunion de la FOMC
ayer.

Reino Unido:

El Banco de Inglaterra decidid por mayoria 7 a 2 mantener
inalterada la tasa de interés politica monetaria en 4.0%. De acuerdo
con el comunicado, la decision se sustentod en que la inflacion se
mantiene en niveles superiores a la meta del Banco del 2.0%, pues
en agosto la inflacion se estanco en 3.8% a/a y el incremento de los
salarios, aunque han se han desacelerado, se mantiene en niveles
superiores al 4.7%, lo que presiona los precios. Ademas, indico que
el crecimiento del PIB se ubico en 1.2% en 2725, por debajo del 1.3%
a/a del trimestre anterior. El promedio de analistas espera que, a
medida que los precios continden desacelerandose, habra espacio
para retomar el ciclo de recortes de manera gradual, y que la tasa
de interés de politica se ubique en 3.75% a final del afio.

Brasil:

El Comité del Banco Central de Brasil decidié por unanimidad
mantener inalterada la tasa Selic en 15.0% como esperaba el
promedio de los analistas. La decision se dio en un contexto donde
la inflacion, si bien se ha desacelerado, lo ha hecho a menor ritmo
al esperado y se mantiene 213 pbs por encima de la meta. Con lo
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que se espera que la tasa Selic se mantenga inalterada en lo que
resta del afio y solo cuando la inflacion se acerque mas a la meta
del 3.0% inicie un nuevo ciclo de recortes en el primer trimestre del
2026.

Resumen de mercado:

18-sep-25 17-sep-25 Variacion Diaria
Dow Jones 46142,4 46018,3 0,27%
S&P 500 6633,6 6600,4 0,50%
Euro Stoxx 50 5456,7 5369,7 1,62%
Brent (US/Barril 67,6 68,0 -0,53%
WTI (US/Barril) 63,7 64,1 -0,55%
usbcoP 3894,1 3876,0 0,47%
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

“f_NTA Fl‘u
ENTIDAD
2b o,

QENTA Fig,
BAJA

o OUgy,.

S 0,

‘(’S

FIC

FOMDO DE INVERSION
COLECTIVA

Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafo Moreno . .
Tegorizh®
Trader de FICs

Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional '| er |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”

) Sganos an nuastras redas sooiales
FIDUCOLDE £ =)

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A




