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Los fondos FIC Fiducoldex y FIC Objetivo registraron resultados favorables durante la jornada, impulsados por las valorizaciones observadas
en instrumentos indexados al IPC y en TCOs de corto plazo. En el caso del FIC Capital Inteligente, la valoracién diaria estuvo influenciada por
el comportamiento de las posiciones con exposicion cambiaria, en un entorno de fortalecimiento del peso colombiano. No obstante, el
desempefio de instrumentos indexados al IPC en los vencimientos largos aporté estabilidad al comportamiento general del portafolio.

A nivel nacional, el peso colombiano recupero terreno frente al délar y se posiciond como la moneda de mejor desempefio relativo en la
region durante la jornada. Asimismo, los indicadores de actividad manufacturera mostraron una mejora en las expectativas empresariales,
alcanzando niveles de optimismo no observados desde 2019, mientras los inversionistas contindan evaluando los efectos del nuevo escenario
fiscal y el aumento proyectado en las necesidades de financiamiento del Gobierno para los proximos afos.

A nivel internacional, el repunte de los precios del petréleo tras la reanudacion de tensiones entre Estados Unidos e Iran volvié a concentrar
la atencion de los mercados. No obstante, la resiliencia de la actividad econdmica global y la expectativa de una politica monetaria aun
restrictiva en Estados Unidos contintan siendo los principales determinantes del comportamiento de los activos financieros y de las curvas
de renta fija internacionales.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se presento una jornada con variaciones en las curvas. En la TF se evidenciaron desvalorizaciones de
1 punto basico en promedio. A pesar de ello, se observaron nodos con valorizaciones durante la jornada en este segmento, como en el rango
de 60 dias. El cual, se valorizé (3) puntos basicos. Sobre la deuda indexada al IPC, presentd una jornada con valorizaciones en promedio de
(1) punto basico. Se evidenciaron valorizaciones importantes mayoritariamente en nodos largos de la curva, el mas destacado en 3285 dias
con (4) puntos basicos. Por ultimo, sobre la deuda indexada al IBR, se tuvo una jornada con valorizaciones a lo largo de toda la curva de (6)
puntos basicos en promedio. Siendo las valorizaciones mas importantes en 365 y 270 dias con (13) puntos basicos cada uno.

En cuanto a la deuda publica, se presencio un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron en
$613 mil millones en MT, llegando hasta $1.18 billones; en cierre, SEN pasé de $1.51 billones a $2.71 billones, registrando un crecimiento de
$1.2 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $262 mil millones en Master Trader frente a
los $337 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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EI FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 12.24% e.a. en los ultimos 30 dias y de 9.22% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
de la jornada estuvo impulsado por la valorizacion de instrumentos indexados al IPC en vencimientos de largo plazo. La duracién se
ubico en 161.98 dias, con una volatilidad de 0.14% y un indice de Sharpe de 83.07, métricas consistentes con la estrategia y perfil de
riesgo del fondo.

FIDUCOLDEX



/Fiducoldex Objetivo FIC \

© Riesgo: Conservador Activo: Renta Fija Baja Duracion AUM: 440 Mil Millones
= a Sl

| i i
I . i
| . i
[ . i
[ . I

El FIC Objetivo presento una rentabilidad de 11.24% e.a. a 30 dias y de 8.90% e.a. en 360 dias. Durante la jornada, el desempefio estuvo
asociado a la valorizacion de TCOs con vencimientos cercanos a 364 dias, segmento que mostrd uno de los comportamientos mas
favorables dentro del mercado. La duracion cerré en 100.27 dias, con una volatilidad de 0.08% y un indice de Sharpe de 122.09,

Qanteniendo indicadores acordes con una estrategia conservadora. /
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EI FIC Capital Inteligente alcanzd una rentabilidad de 12.55% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 7.85% e.a. en el horizonte de 360 dias.Pese
al resultado diario, el comportamiento de la jornada estuvo soportado por la valorizacion de instrumentos indexados al IPC en los
nodos largos de la curva. La duracién se situo en 444.88 dias, con una volatilidad de 0.58% y un indice de Sharpe de 21.09, métricas
coherentes con una estrategia de inversion orientada a horizontes de mayor plazo.
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: La tasa de desempleo disminuyd hasta 8,1% en julio, por
debajo de la de 8,8% en el mismo mes del afio anterior. El aumento en el
numero de ocupados se dio principalmente gracias a la generacién de
empleo de los sectores de "Administracion publica y defensa” y el de
"Comercio y reparacion de vehiculos”, en contraste con salida de
trabajadores en los sectores de Agricultura y de “Transporte vy
almacenamiento”. De hecho, gran parte de la generacion de empleo se
dio de manera formal, pues la tasa de informalidad disminuy¢ hasta el
54,5% en julio de este afio, por debajo de la de 54,8% en el mismo mes
del afio anterior, gracias a reduccion en la informalidad en la mayoria de
las ciudades en las que se destaca Sincelejo, Pasto, y Tunja; y a pesar de
deterioros en la informalidad en Florencia, Villavicencio, Clcuta y en
Medellin. Ante la aceleracion de la actividad econdmica se puede esperar
que el mercado laboral siga mostrandose robusto. De hecho, la tasa de
desempleo por debajo del nivel de pleno empleo (nivel que la economia
estad en capacidad estructural que mantener) demuestra las presiones de
demanda sobre los precios que mantienen las expectativas de una
aceleracion de la inflacion, lo que haria necesaria una politica monetaria
mas restrictivas que implique nuevos incrementos de las tasas de interés
por parte del Banco de la Republica.

Eurozona: La inflacion se acelerd hasta 3,3% a/a en agosto, en linea con
lo que estimaba el promedio de analistas y por encima de la de 2,9% a/a
en julio. Si bien no se ha conocido aun la desagregacién por componente
de la inflacién es posible afirmar que las presiones inflacionarias se dieron
principalmente en los precios de la energia, ante la nueva escalada de los
precios del petréleo por la extension de la guerra con Iran. De hecho, la

inflacion nucleo que retira el comportamiento de los precios de la energia
y de los alimentos se desacelerd hasta 2,4% a/a en agosto, por debajo de
la de 2,5% en julio, nivel en el que el promedio de analistas esperaba se
mantuviera inalterado. A pesar de la desaceleracion de la inflacion nucleo,
ante un posible desanclaje de las expectativas de inflacion, y resiliencia de
la actividad econdmica, los mercados siguen incorporando que el Banco
Central Europeo retomara el incremento de las tasas de interés. Los
mercados incorporan que en octubre el BCE aumentara las tasas de
interés en 25 pbs hasta ubicar la tasa de interés de depdsitos en 2,5%.

1-sep-26 31-ago-26 Variacién Diaria
Dow Jones 52766,9 53185,9 -0,79%
S&P 500 7631,5 7686,1 -0,71%
Euro Stoxx 50 6369,0 6420,2 -0,80%
Brent (US/Barril) 95,4 90,5 5,44%
WTI (US/Barril) 90,9 85,8 6,01%
usbDcopP 3161,7 3215,0 -1,66%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo

Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos
WTI
Cierre t1 Variacion Pbs 31-ago-26 ’ O X $90.5
12.9% [ nov27  1185%  1192%  (6.60) 192 (0.66) I 2.8
. Y abr-28  1230%  1231%  (0.10) 1231% (001 | 310
® age-29  1261%  1258% 340 1258% 0.34 | s $90.0 89.87
12.8% €30 1270%  1265% 520 1265% 052 — JrS :
: PY sep-30 12.66%  1265% 1.50 12.65% 0.15 l 5.08 $89.5
) mar-31 1269%  1267% 200 1267% 020 . 457 :
12.7% jun-32 1267%  1266% 120 12.66% 012 I 6.34
° fb-33  1270% 1273%  (290) 1273% (029 N 537 $89.0
o oct-34 12.76%  1274% 1.60 1274% 0.16 I 7.05
12.6% eneds  1285%  1282% 250 1282 025 H »
W6 1275%  1280%  (550) 1280% (055 [ 761 $88.5
nov40  1292%  1293%  (100) 120% (010 & 780
12.5% may-42  1280%  1281%  (1.30) 1281% (013 il 985
b o 9 & o o o o e e A
R S Sl S o Prnedo
$87.5
Fuente: Bloomberg 8:00 9:00  10:00  11:00  12:00
Fuente: Precia
Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR . Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del
Variaciones de los TES en UVR )
ddlar Spot
6.70% S Cieme  Cieme t1 Variacion Pbs
abr29  603%  605%  (220) i 605%  (022) 300 3,230
6.60% enedl 6% 653% (130 | 653%  (013) %0 3220
mar33  632%  630% 190 630% 019 590 '
6.50% abrd5  651%  633% 1780 | 633% 178 680 3,210
6.40% EbI7  655%  648% 680 648% 068 8.10 4200
: mard1  653%  657%  (420) 657%  (042) 950 ’
6.30% und9  619%  6.24%  (430) 624%  (0.43) 1213 3.190
: may55  636%  642%  (560) 642%  (056) 1299
6.20% Eb62  641%  640% 040 | 6.40% 0.04 1297 3,180
Promedio 1.03 l 3170
6.10% '
3,160 3,161.70
6.00% Fuente: Precia 4150
{19’12\ {19"9 {19‘5”‘ {19'5‘3’ (19&" r&b@ r&b‘? q/gé” (1963% (19‘29 800 900  10:00 11:00  12:00

Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg

PIDUCOLDEX

aria Colombiana de Comercio Exteri




Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

QENTA Figg

ENTA Fig,
& 08 BAA D : >
OF

ENTIDAp
\h“k 55/0

Jairo Alonso Gonzalez Melo

&

FONDO DE INVERSION
coLEcTIVA

Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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