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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, favorecidos principalmente por las
valorizaciones observadas en instrumentos indexados al IPC, referencias de tasa fija de largo plazo y algunos segmentos indexados al IBR.

A nivel nacional, la atencion de los inversionistas continda concentrada en la discusion de la Ley de Ajuste Fiscal y en las definiciones
relacionadas con las necesidades de financiacion del Gobierno para 2027. El mercado mantiene una lectura favorable sobre los recientes
movimientos de la curva de TES, apoyados por la expectativa de una inflaciéon de agosto moderada y por una mayor demanda de titulos de
deuda publica en los niveles actuales de tasa. Asimismo, persiste el seguimiento sobre las cifras de emision de TES del proximo afio y sobre
la evolucion de las cuentas fiscales, factores que continuaran siendo determinantes para el comportamiento de los activos locales. Por otra
parte, las exportaciones colombianas registraron un mejor desempefio en julio, impulsadas principalmente por mayores ventas de oro,
petroleo y sus derivados.

En el frente internacional, los mercados reaccionaron a un reporte de empleo en Estados Unidos mas sélido de lo esperado, reforzando la
percepcion de resiliencia de la economia y aumentando la probabilidad de ajustes adicionales en la tasa de referencia de la Reserva Federal.
Sin embargo, algunos miembros del FOMC reiteraron que las presiones inflacionarias continuan moderandose, lo que ha permitido mantener
expectativas relativamente equilibradas para la politica monetaria. Los inversionistas seguiran atentos a los proximos datos de inflacion en
Estados Unidos, asi como a la evolucion de los acontecimientos geopoliticos en Medio Oriente, factores que contindan influyendo sobre las
curvas de renta fija globales y la dinamica del dolar.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se presentd una jornada con movimientos de valorizacion en las curvas. En la TF se observaron
valorizaciones de (1) punto basico en promedio. Segmento donde las mayores valorizaciones de la jornada sucedieron en la parte larga de la
curva, especialmente en los rangos de 1095 y 1460 dias. Los cuales se valorizaron (5) y (4) puntos basicos respectivamente. Sobre la deuda
indexada al IPC, presentd una jornada con valorizaciones en promedio de (1) punto basico. Se evidenciaron valorizaciones en gran parte de
la curva, siendo el nodo mas destacado el de 1825 dias con (3) puntos basicos. Por Ultimo, sobre la deuda indexada al IBR, se tuvo una jornada
con valorizaciones en la curva de (3) puntos basicos en promedio. Evidenciando una importante valorizacion en algunos nodos. Siendo la
valorizacion mas destacada en 1095 dias con (22) puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencio una disminucion en los volumenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $157 mil millones en MT, llegando hasta $1.65 billones; en cierre, SEN pasé de $2.09 billones a $2.51 billones, registrando un crecimiento
de $424 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $550 mil millones en Master Trader
frente a los $774 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $25 mil millones.
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El FIC Fiducoldex registro una rentabilidad de 12.25% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 9.25% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
de la jornada estuvo impulsado por las valorizaciones observadas en instrumentos de tasa fija e IPC en los vencimientos largos de la
curva. La duracion se ubicod en 159.59 dias, con una volatilidad de 0.12% y un indice de Sharpe de 97.11, manteniendo un perfil
consistente con la estrategia de inversion del fondo.
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El FIC Objetivo presentd una rentabilidad de 11.02% e.a. a 30 dias y de 8.93% e.a. en 360 dias. Durante la jornada, el desempefio estuvo
asociado a la valorizacion de instrumentos de tasa fija, IPC en vencimientos largos y posiciones en TCOs, que contribuyeron
positivamente al comportamiento del portafolio. La duracion cerrd en 99.50 dias, con una volatilidad de 0.07% y un indice de Sharpe
de 143.11, reflejando una evolucidn estable y consistente con su perfil conservador.
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El FIC Capital Inteligente alcanzé una rentabilidad de 12.25% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 7.92% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
comportamiento de la jornada estuvo respaldado por las valorizaciones observadas en instrumentos de tasa fija e IBR en vencimientos
de largo plazo, que aportaron positivamente al desempefio del portafolio. La duracion se situd en 460.71 dias, con una volatilidad de
0.56% y un indice de Sharpe de 18.36; métricas acordes con una estrategia de inversion enfocada en horizontes de mayor plazo y
diversificacion entre diferentes factores de mercado.
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Comportamiento Internacional

EE.UU: Las ndminas no agricolas aumentaron en 162 mil en agosto, muy
por encima del incremento de 55 mil que estimaba el promedio de
analistas. Adicionalmente, corrigieron al alza el dato del mes anterior,
pues se generaron 21 mil puestos de trabajo en julio, en contraste con la
caida de 23 mil que se habia estimado en la publicacion anterior. La fuerte
recuperacion en la generacién de empleo se dio principalmente en los
sectores de “Tiempo libre y hosteleria” y en el Estado, que crearon empleo
en agosto, en contraste con la caida en julio; y gracias a una mayor
dinamica en los sectores de “Servicios de formacién y salud” y
Construccion, entre otros. En contraste, se observaron salidas de
trabajadores en los sectores de Informacion y en el de "Actividades
financieras”. A pesar de la sorpresa en las nédminas, la tasa de desempleo
se mantuvo en 4,1% en agosto, en linea con lo que estimaba el promedio
de analistas, mismo nivel del mes anterior y por debajo de la de pleno
empleo de 4,2%. Larobustez del mercado laboral ratifica las expectativas
de que la Fed tenga espacio para incrementos de las tasas de interés antes
de que termine el afo, en medio de una inflacion, que a pesar de su
desaceleracion reciente, permanece en niveles superiores a los del inicio
del afio.

China: EI PMI de servicios RantingDog se acelerd hasta los 51,4 puntos en
agosto, desde los 50,4 puntos en julio y por encima de los 50,6 puntos
que esperaba el promedio de analistas. El repunte estuvo respaldado por
un mayor crecimiento de los nuevos negocios, impulsado principalmente
por una demanda doméstica mas soélida, mientras que las ordenes
provenientes del exterior continuaron expandiéndose, aunque a un ritmo
mas moderado. Asimismo, el empleo aumentd por cuarto mes
consecutivo, la secuencia mas larga de creacién de empleo desde 2023,

lo que refleja la expansion de las empresas y una mayor demanda de
clientes. Con el resultado del indicador de los servicios y la aceleracion
observada en el de fabricacién, el PMI compuesto avanzd a 52,1 puntos
en agosto, desde 50,8 puntos en julio, lo que es consistente con la
expectativa de la aceleracion de la actividad econdmica para el tercer
trimestre. El promedio de analistas espera que el PIB crezca 4,6% a/a en
3726, superior al de 4,3% a/a en el trimestre anterior. La aceleracion en el
crecimiento en el tercer trimestre no alcanzaria a compensar la
desaceleracion acumulada, pues el promedio de analistas estima que el
PIB crezca 4,6% en el consolidado de 2026, por debajo del crecimiento
de 5,0% en 2025.

4-sep-26 3-sep-26 Variacién Diaria
Dow Jones 53414,3 53686,1 -0,51%
S&P 500 7718,6 77477 -0,38%
Euro Stoxx 50 6392,9 6382,6 0,16%
Brent (US/Barril) 959 95,5 0,41%
WTI (US/Barril) 91,3 91,3 -0,04%
uUsDCcoP 3127,0 3142,7 -0,50%
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Curva de TES en pesos
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Variaciones de los TES en Pesos
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Curva de TES en UVR
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Variaciones de los TES en UVR
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo

$91.5

$91.0

$90.5

$90.0

$89.5

$89.0

$88.5

WTI

90.82

8:00 9:00 10:00 11:00 12:00

Fuente: Bloomberg

Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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