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Martes, 08 de Septiembre de 2026

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, favorecidos principalmente por las
valorizaciones observadas en instrumentos de tasa fija, IPC e IBR en diferentes segmentos de la curva.

A nivel nacional, la atencién de los inversionistas se concentra en la publicacion de la inflacion de agosto y en el avance de la Ley de Ajuste
Fiscal, factores considerados fundamentales para la credibilidad de la estrategia de consolidacion fiscal del Gobierno. Asimismo, el mercado
continua evaluando las implicaciones del nuevo Presupuesto General de la Nacion para 2027, el cual incorpora mayores necesidades de
financiamiento y un escenario fiscal retador. No obstante, algunos participantes consideran que el sinceramiento de las cuentas publicas
podria generar un entorno mas favorable para la valoracién de los activos locales en la medida en que las medidas de ajuste comiencen a
implementarse.

En el ambito internacional, los mercados permanecen atentos a las cifras de inflacion de Estados Unidos y a las decisiones de los principales
bancos centrales. Los datos recientes de empleo contindan mostrando resiliencia en la economia estadounidense, mientras que la Reserva
Federal mantiene una postura dependiente de los datos para futuras decisiones de politica monetaria. Por otra parte, las tensiones

geopoliticas en Medio Oriente contindan impulsando los precios del petrdleo, con el Brent acercandose nuevamente a niveles cercanos a los
USD 100 por barril, situacién que sigue siendo relevante para las expectativas de inflacién y para el comportamiento de los mercados globales
de renta fija.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencid una jornada con movimientos de valorizacion en las curvas. En la TF se observaron
valorizaciones de (1) punto basico en promedio. Segmento donde se presentaron valorizaciones en varios nodos de la curva, especialmente
en los rangos de 270 y 1095 dias. Los cuales se valorizaron (14) y (6) puntos basicos respectivamente. Sobre la deuda indexada al IPC, present6
una jornada con valorizaciones en promedio de (1) punto basico. Se evidenciaron valorizaciones en casi la totalidad de la curva, siendo el
nodo mas destacado el de 730 dias con (3) puntos basicos. Por Ultimo, sobre la deuda indexada al IBR, se tuvo una jornada con valorizaciones
en la curva de (1) punto basico en promedio. Evidenciando una importante valorizacién en varios nodos a lo largo de la curva. Siendo la
valorizacion mas destacada en 730 dias con (5) puntos basicos para esta jornada.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $1.19 billones en MT, llegando hasta $461 mil millones; en cierre, SEN pasé de $2.51 billones a $940 mil millones, registrando un
decrecimiento de $1.57 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $348 mil millones en Master
Trader frente a los $550 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $2 mil millones.
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El FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 12.06% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 9.26% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
desempefio de la jornada estuvo impulsado por las valorizaciones observadas en instrumentos de IPC y Tasa Fija en los nodos largos
de la curva. La duracion se ubico en 157.18 dias, con una volatilidad de 0.12% y un indice de Sharpe de 96.01; métricas consistentes
con la estrategia de inversion y el perfil de riesgo del fondo.
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El FIC Objetivo presentd una rentabilidad de 11.03% e.a. a 30 dias y de 8.94% e.a. en 360 dias. Durante la jornada, el resultado estuvo
asociado a la valorizacion de instrumentos de IPC y Tasa Fija en vencimientos largos. La duracién cerré en 97.77 dias, con una volatilidad
de 0.07% y un indice de Sharpe de 138.34; indicadores que continuan reflejando estabilidad y consistencia con la estrategia

conservadora del fondo.
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El FIC Capital Inteligente alcanzé una rentabilidad de 12.25% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 7.93% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
comportamiento de la jornada estuvo respaldado por las valorizaciones registradas en instrumentos indexados al IPC y por el
desempefio favorable de las posiciones con exposicion al dolar, factores que aportaron positivamente al resultado del portafolio. La
duracion se situd en 458.15 dias, con una volatilidad de 0.44% y un indice de Sharpe de 23.44; métricas acordes con una estrategia

orientada a horizontes de inversion de mayor plazo.
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: Los precios al productor se redujeron en 0,33% m/m en
agosto, en contraste con el aumento de 0,48% m/m en el mismo mes del
afo anterior, con lo que la inflacién anual se desacelerd hasta 0,77% a/a,
por debajo de la de 1,59% en julio. La desaceleracion en el crecimiento de
la inflacién de los precios al productor es una antesala positiva al dato
que se conocera esta tarde del IPC. Sin embargo, el promedio de analistas
estima la inflacion IPC sera de 0,30% m/m en agosto, superior al 0,19%
m/m del mismo mes del afio anterior y superior a la de 0,27% que en el
equipo de Analisis Econdmica de Bancéldex esperamos, con lo que la
inflacion anual se aceleraria hasta 6,15% a/a en agosto, por encima de la
de 6,03% a/a en julio.

Eurozona: El crecimiento del PIB en 2T26 fue corregido al alza hasta 1,2%
a/a en la tercera estimacion, superior al crecimiento de 1,0% a/a de la
lectura anterior, nivel en que el promedio de analistas esperaba que se
mantuviera inalterado. La revision al alza del crecimiento de la actividad
econdmica representa una mayor aceleracion frente al 0,6% a/a
registrado en 1726 y refuerza la expectativa de analistas y del mercado de
que el Banco Central Europeo (BCE) incremente las tasas de interés en la
reuniéon que finaliza el jueves de esta semana. Los mercados asignan una

probabilidad implicita de 99,6% a un incremento de 25 pbs por parte del
BCE, que llevaria la tasa de depodsitos a 2,50%, desde el 2,25% actual.

7-sep-26 4-sep-26 Variacién Diaria
Dow Jones 53414,3 53414,3 0,00%
S&P 500 7718,6 7718,6 0,00%
Euro Stoxx 50 6404,0 6392,9 0,17%
Brent (US/Barril) 97,0 96,3 0,75%
WTI (US/Barril) 92,7 91,5 1,33%
uUsDCcoP 3127,0 3127,0 0,00%
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Curva de TES en pesos
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Curva de TES en UVR
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o Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
Variaciones de los TES en Pesos
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Variaciones de los TES en UVR Gréfica 2. Precios de Cotizacién Intradia del

dolar Spot
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Gerente de FICs

FONDO DE INVERSION
OLECTIVA

FONDO DE INVERSION
COLECTIVA
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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