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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, favorecidos principalmente por las
valorizaciones observadas en instrumentos indexados al IPC y por el comportamiento favorable de algunos segmentos de tasa fija.

A nivel nacional, la atencion del mercado estuvo centrada en la sorpresa alcista de la inflacion de agosto, que se ubicé por encima de las
expectativas del mercado y llevo la variacion anual a 6,24%. Este resultado estuvo impulsado principalmente por el comportamiento de
alimentos, servicios publicos y algunos componentes de servicios, reforzando la percepcion de que las presiones inflacionarias contindan
presentes. En este contexto, el mercado revisa sus expectativas sobre la trayectoria de la politica monetaria del Banco de la Republica, mientras
continda monitoreando la discusion de la Ley de Ajuste Fiscal y las necesidades de financiamiento del Gobierno. Adicionalmente, los
inversionistas siguieron de cerca la participacion de los fondos de pensiones y de los inversionistas extranjeros en el mercado de TES, en un
entorno donde las AFP contintan actuando como una fuente relevante de demanda para la deuda publica local.

En el frente internacional, la atencion permanece sobre la evolucion de las tensiones geopoliticas en Medio Oriente y sus efectos sobre los
precios de la energia. El petréleo Brent se acercd nuevamente a los USD 100 por barril, impulsado por los riesgos asociados al transporte de
crudo a través del estrecho de Ormuz y por la recuperacion de la demanda en Asia. Paralelamente, los mercados contindan evaluando las
perspectivas de politica monetaria en Estados Unidos, donde los datos recientes de empleo y la persistencia de riesgos inflacionarios
mantienen abiertas las expectativas de un posible ajuste adicional de tasas por parte de la Reserva Federal durante los proximos meses.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié una jornada con movimientos de desvalorizacion en las curvas. En la TF se observaron
desvalorizaciones de 1 punto basico en promedio. Sin embargo, fue un segmento donde se presentaron valorizaciones en varios nodos de la
curva, especialmente en los rangos de 730 y 1460 dias. Los cuales se valorizaron (4) y (3) puntos basicos respectivamente. Sobre la deuda
indexada al IPC, present6 una jornada con correcciones en promedio de 13 puntos basicos. Se evidencié una desvalorizacién en la totalidad
de la curva, siendo el nodo mas destacado el de 2190 dias con 11 puntos basicos. Por Ultimo y de igual manera, sobre la deuda indexada al
IBR, se tuvo una jornada con correcciones sobre toda la curva de 6 puntos basicos en promedio. Siendo el nodo con menor movimiento para
la jornada el de 30 dias con 1 punto basico de variacion.

En cuanto a la deuda publica, se presencio un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$1.18 billones en MT, llegando hasta $1.64 billones; en cierre, SEN pasé de $940 mil millones a $2.68 billones, registrando un crecimiento de
$1.74 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $595 mil millones en Master Trader frente a
los $348 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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La valorizacion de instrumentos indexados al IPC y de posiciones de tasa fija en vencimientos largos es explicativa para gran parte del
resultado de la jornada. En este contexto, el fondo registré una rentabilidad de 12.10% e.a. en los ultimos 30 dias y de 9.27% e.a. en
el horizonte de 360 dias. Resultado acorde a la estrategia y perfil del fondo. La duracion se ubicéd en 158.93 dias, mientras que la
volatilidad y el indice de Sharpe cerraron en 0.11% y 101.01, respectivamente.
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Las valorizaciones observadas en instrumentos indexados al IPC en nodos largos de la curva y en referencias indexadas al IBR
favorecieron el desempefio del portafolio durante la jornada. Bajo este contexto, el fondo alcanzé una rentabilidad de 11.05% e.a. a
30 dias y de 8.95% e.a. en el horizonte de 360 dias. La duracion cerrd en 100.88 dias, con una volatilidad de 0.07% y un indice de
Sharpe de 143.20. Metricas que reflejan una ejecucion acorde a la estrategia del fondo.
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La valorizacion de instrumentos indexados al IPC en vencimientos largos constituyé el principal aporte al resultado del fondo durante

la jornada. Como resultado, la rentabilidad se ubicé en 12.38% e.a. en los Ultimos 30 dias y en 7.93% e.a. para el horizonte de 360 dias.
La duracion del portafolio fue de 457.47 dias, mientras que la volatilidad y el indice de Sharpe se situaron en 0.42% y 27.19,
respectivamente. Consolidando un resultado acorde al fondo y acorde a una estrategia de mayor plazo.
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: La inflacion fue de 0,39% m/m en agosto, por encima de la
que pronosticaba el promedio de los analistas de 0,30% m/m y de la del
mismo mes del afio anterior de 0,19% m/m, con lo que la inflacién anual
se acelero hasta 6,24% a/a, por encima de la de 6,03% a/a en julio. Los
precios de los alimentos y de la energia se vieron presionados al alza, por
cuenta de la expectativa del peor fenémeno del Nifio de los Ultimos afios.
Sin embargo, la aceleracion de la inflacion no responde exclusivamente a
presiones de oferta, de hecho, la principal presion al alza se dio en los
componentes de servicios, a pesar de la indexacion favorable en las
renovaciones de contrato de arrendamiento que deberian estar
aumentando 5,10% a/a, por debajo del incremento de 5,20% a/a en el
afo anterior, lo que demuestra las presiones de demanda sobre los
precios. De hecho, en ese mimo componente se registraron nuevos
aumentos en los precios de los servicios de telefonia y television. Con lo
que las inflaciones nucleo (sin alimentos, sin alimentos ni regulados y la
nucleo 15) se aceleraron entre 10 pbs y 20 pbs. Los datos conocidos por
encima de las expectativas sesgaran al alza el prondstico de la inflacion a
mediano plazo. De hecho, el equipo econdmico de Bancéldex estamos
en la parte alta del pronéstico de la inflacion para el cierre del afio, pues
estimamos una inflacion seguird aumentando hasta 6,93% a/a en
diciembre, por encima de la que estima el promedio de analistas de 6,67%
a/a. Todo lo anterior podria volver a poner sobre la mesa la necesidad de
nuevos incrementos de la tasa de interés del Banco de la Republica.

China: Crecimiento de las exportaciones e importaciones por debajo de
lo estimado, sin embargo, reflejan la resiliencia del superavit de cuenta
corriente. El crecimiento de las exportaciones se acelerd menos de lo que
se esperaba, al ubicarse en 25,0% a/a en agosto, por encima del 23,9%

a/a registrado el mes anterior, pero por debajo del 259% a/a que
estimaba el promedio de analistas. La aceleracion estuvo explicada por
mayores ventas externas de articulos de alta tecnologia que han
registrado fuertes aumentos de precios debido a la escasez de algunos
componentes. Las exportaciones hacia EE. UU. también se aceleraron de
forma significativa, en un contexto de incertidumbre arancelaria pues se
aproxima el vencimiento de la tregua comercial, lo que llevd a las
empresas a adelantar sus importaciones. Por su parte, el crecimiento de
las importaciones también se aceleré6 menos de lo esperado, pues se
ubicé en 28,2% a/a en agosto, por encima del 27,6% a/a observado el
mes anterior, pero por debajo del 31,0% a/a estimado por el promedio de
analistas. Gracias a la aceleracién en el crecimiento de las exportaciones
mayor al de las importaciones el superavit comercial aumento hasta USD
119,09 mil millones en agosto, superior a los USD 112,34 mil millones
registrados el mes anterior.

Chile: La inflacion se ubico en 4,1% a/a en agosto, por encima de la de
3,8% a/a estimada por el promedio de analistas y la de 3,5% a/a
registrada el mes anterior. La aceleracion de la inflacién obedecio a
mayores incrementos en los precios de la mayoria de las divisiones de
gasto, entre las que destacaron los alimentos y bebidas, transporte y
recreacion. A pesar del repunte, el dato observado en agosto es
consistente con las proyecciones del Banco Central de Chile y, en un
contexto de debilidad de la actividad econdmica, se mantiene la
expectativa de los analistas y del mercado de que la entidad mantenga
inalterada la tasa de interés de politica monetaria en 4,50% en la reunion
de esta tarde y a lo largo del afio.
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8-sep-26 7-sep-26 Variacién Diaria
Dow Jones 52786,1 53414,3 -1,18%
S&P 500 7673,5 7718,6 -0,58%
Euro Stoxx 50 6413,2 6404,0 0,14%
Brent (US/Barril) 99,1 97,0 2,12%
WTI (US/Barril) 94,0 91,5 2,78%
UsDCOP 3111,7 3127,0 -0,49%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Curva de TES en UVR Variaciones de los TES en UVR Gréfica 2. Precios de Cotizacién Intradia del
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”

FIDUCOLDE f | (©

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A




