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Comportamiento del mercado colombiano

Una de las principales modificaciones de la reforma

. . Negociacién de tasa fija
tributaria es el aumento en dos puntos porcentuales

de la tasa marginal del impuesto a la renta, aplicable jg5 | Diferencia frente avaloracion (der) ¢ Negociadon
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millones se realizaron en titulos en IBR lo que equivale

al 53.21% del total y el restante en titulos en IPC. Negociacion de IPC

Ademas, es de destacar que las tasas de interés a un B Diferencia frente a valoracion (der) e Negociacién
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Noticias del dia

+ En Estados Unidos, la inflacion mensual se ubico en
0,2% m/m en agosto, en linea con la expectativa del
promedio de analistas y sin cambios frente a la de julio.
Asi las cosas, la inflacion anual se desacelerd hasta
2,5% por debajo de la de 2,9% a/a del mes anterior. La
desaceleracion de la inflacion anual fue soportada
principalmente por el sector energético, que sobre
compensé un repunte de la inflacion de los servicios,
especialmente los asociados a vivienda. El sector
energético fue beneficiado por los menores precios
internacionales del petroleo, lo que probablemente se
repita en la inflacion de septiembre. En contraste, la
inflacion subyacente registré una variacion mensual de
0,3% m/m, por encima de la de 0,2% m/m que
esperaban los analistas y observada en julio, lo que no
permitid una desaceleracion de la inflacién anual que
se quedo inalterada en 3,2% a/a. La lectura de los
mercados fue negativa sobre las expectativas de
recortes de las tasas de interés. La probabilidad un
recorte de 50 pbs en la reunién de la proxima semana
fuese de 50 se redujo significativamente de 39% a 17%
después de conocerse el dato, ratificando que el
movimiento esperado para esa reunion sera de solo 25
pbs.

« En Reino Unido, el PIB registrd nuevamente un
crecimiento nulo en julio (0,0% m/m), en contra de la
expectativa de los analistas de una aceleracion hasta
un crecimiento de 0,2% m/m. Asi las cosas, la medida
anual se mantuvo estable en 1,2%, lo que sugiere un
estancamiento del ritmo de crecimiento de Reino
Unido en el inicio del tercer trimestre del afio. Los datos
mostraron resiliencia del sector servicios, en contraste
con contracciones en la industria y la construccion. De

significativamente mas alta a la de 0,1% que esperaba
el promedio de analistas. Los resultados modificaron
las expectativas de recortes de los mercados, al recorte
de 25 pbs que ya se esperaba en la reunion de
noviembre, se aumentd la probabilidad de un recorte
adicional en diciembre, hasta ubicar la tasa de interés
en 4,5% desde el 5,0% actual.

« En Colombia, la confianza del consumidor se
deterior¢ en agosto, al ubicarse en -15,3%, por debajo
del -9,0% anterior. La caida del indicador se dio por
deterioros en sus dos principales componentes,
condiciones economicas actuales y expectativas,
siendo mas marcado en el primero. De hecho, dentro
del componente de condiciones econémicas actuales,
el mayor deterioro se evidencié en la disposicion a
comprar bienes durables, lo que probablemente esté
asociado a la reciente depreciacion de la tasa de
cambio. Por tipo de ingreso, la confianza se recuperé
en los hogares de ingresos altos, en contraste con
caidas de la confianza de los hogares de ingresos
medios y bajos. Finalmente, la disposicion a comprar
vivienda y vehiculos disminuyd, a pesar de las menores
tasas de interés en la economia. Cabe resaltar que, a
pesar del deterioro de la confianza del consumidor en
agosto, sigue en niveles significativamente menos
negativos a los alcanzados en el segundo semestre de
2023, lo que sugiere que la recuperacién del consumo
de los hogares continuaréd dandose, pero a un ritmo
moderado.

Resumen de mercados
Variacion
Diaria

11-sep-24

10-sep-24

hecho, las cifras de produccion industrial ratificaron Dow Jones 407594 40737,0 0,06%
algunos de los temores sobre el desempefio del sector. S&P 500 5523,4 5495,5 0,51%
., . . ., Euro Stoxx 50 4763,6 4747,2 0,35%
La produccién redujo su ritmo de contraccion en mayo, Brent (US/Barril] Jo.s 692 o
pero menos de lo que esperaba el mercado, al registrar WTI (US/Barril) 67,1 658 2.11%
una caida de 1,2%, inferior a la de 1,4% a/a del mes usbcop $_4.270,00 | $ 4.280,00 -0,23%
anterior, pero glco
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent
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Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

TES 6 1/411/26/25
TES 7 1/2 08/26/26
TES 53/411/03/27
TES 6 04/28/28
TES 7 3/409/18/30
TES 73/403/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/4 02/09/33
TES 71/410/18/34
TES 6 1/407/09/36
TES 91/405/28/42
TES 7 1/410/26/50

Fuente: Bloomberg

11/09/2024

6,89%
8,13%
8,70%
8,92%
9,24%
9,36%
9,62%
9,74%
9,85%
10,17%
10,57%
10,66%

10/09/2024 Var. Diaria pbs
6,83% ® 56
8,16% @ 29
8,72% @ 21
8,92% @ o3
9,29% ® 47
9,46% @ 99
9,66% @ -40
9,76% @ 25
9,93% @ -84
10,24% ® 73
10,64% ® 70
10,75% @ 37

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25
COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35

COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

11/09/2024

1,81%
4,77%
5,02%
4,96%
4,99%
5,10%
4,76%

10/09/2024  Var. Diaria pbs
1,75% ® 62
4,65% ® 15
4,94% ® 74
4,93% ® 31
4,94% ® 50
5,01% ® 338
4,75% ® o7

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”.

< °
“regomh®

2

< o
regomzh®

FIDUCOLDEX

Fidugiaria Colombiana de Comercio Extencr 5. A

Siganos en nuestras redes sociales

f A JOYin



