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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, impulsados principalmente por las
valorizaciones observadas en instrumentos indexados al IPC y IBR a lo largo de diferentes vencimientos de la curva.

A nivel nacional, la atencion del mercado se mantiene sobre la evolucién de la actividad econémica, la inflacion y el tramite del Presupuesto
General de la Nacion 2027. Los inversionistas continian monitoreando el respaldo politico a las iniciativas de ajuste fiscal del Gobierno, al
tiempo que evallan el impacto que podrian tener las mayores necesidades de financiamiento sobre el mercado de deuda publica. Asimismo,
las proximas publicaciones de ventas minoristas, produccion industrial e Indicador de Seguimiento a la Economia seran relevantes para
determinar si la actividad econémica continia moderandose tras los impulsos temporales observados durante los meses previos.

En el ambito internacional, la atencion de los mercados se concentra en las reuniones de politica monetaria de la Reserva Federal y del Banco
de Japodn, en un contexto donde la inflacion en Estados Unidos continda generando expectativas de nuevos incrementos en las tasas de
interés. Adicionalmente, el fortalecimiento reciente de los precios del petroleo, impulsado por las tensiones geopoliticas en Medio Oriente y
los riesgos sobre la oferta global de crudo, continda siendo un factor relevante para las expectativas de inflacion y para el comportamiento
de los mercados de renta fija internacionales. A esto se suma el deterioro reciente en la confianza de los consumidores estadounidenses,
reflejando un entorno de mayor cautela frente a las perspectivas econdémicas.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencid una jornada con movimientos de valorizacion en las curvas. En la TF se observaron
valorizaciones de (2) puntos basicos en promedio. La curva presento valorizaciones en varios nodos, como en el rango de 270 dias. El cual se
valorizé (10) puntos basicos. Acerca de la deuda indexada al IPC, presentd una jornada con valorizaciones en promedio de (3) puntos basicos.
Se evidenciaron valorizaciones a lo largo de toda la curva, siendo el nodo mas destacado el de 540 dias con (12) puntos basicos. Por ultimo,
las referencias indexadas al IBR también presentaron valorizaciones en la curva de (8) puntos basicos en promedio. Con nodos presentando
valoracion a lo largo de toda la curva para esta jornada. Como el nodo de 365 dias, que registro (14) puntos basicos de valorizacion.

En cuanto a la deuda publica, se presencio una disminucion en los volumenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron
en $400 mil millones en MT, llegando hasta $2.41 billones; en cierre, SEN pasé de $3.02 billones a $1.96 billones, registrando un
decrecimiento de $1.06 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $399 mil millones en
Master Trader frente a los $294 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $6 mil millones.
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Las valorizaciones observadas en instrumentos indexados al IBR y al IPC, particularmente en los segmentos largos de la curva, fueron
los principales determinantes del resultado de la jornada. En este contexto, el fondo registré una rentabilidad de 12.18% e.a. en los
ultimos 30 dias y de 9.31% e.a. en el horizonte de 360 dias. La duracién se ubicé en 169.96 dias, mientras que la volatilidad y el indice
de Sharpe cerraron en 0.11% y 101.77, respectivamente. Estas métricas se mantienen alineadas con la estrategia de inversion y el perfil
de riesgo del fondo.
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El comportamiento favorable de las posiciones de deuda privada, especialmente de los instrumentos indexados al IPC en nodos largos,
contribuyd positivamente al desempefio del portafolio durante la sesion. Como resultado, el fondo alcanzé una rentabilidad de 11.00%
e.a. a 30 dias y de 8.98% e.a. en el horizonte de 360 dias. La duracion cerrd en 101.82 dias, con una volatilidad de 0.07% y un indice

de Sharpe de 144.14. Los indicadores contindan siendo acordes con un perfil de riesgo conservador.
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La valorizacion de posiciones indexadas al IPC en vencimientos largos explicd gran parte del desempefio observado en la jornada.
Bajo este contexto, el fondo presentd una rentabilidad de 11.68% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 7.88% e.a. en el horizonte de 360
dias. La duracién del portafolio se ubico en 454.86 dias, acompafiada de una volatilidad de 0.42% y un indice de Sharpe de 27.53. Las
meétricas observadas son consistentes con los lineamientos de inversion y una estrategia orientada a plazos mas largos.
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Comportamiento Internacional

EE.UU: La inflacion IPC se ubico en 0,4% m/m en agosto, en linea con lo
que estimaba el promedio de analistas, pero superior a la de 0,1% m/m
en julio. Las mayores presiones en los precios se dieron en los
componentes de servicios basicos, incluso superiores a las presiones en
los precios de la energia por los aumentos en los precios de los
combustibles por la escalada de los precios del petroleo. De hecho, la
inflacién nucleo (que retira los precios de los alimentos y le energia) fue
de 0,3% m/m, superior a la de 0,2% m/m del mes anterior, nivel en el que
el promedio de analistas estimaba se mantuviera inalterada. La inflacion
anual total es de 3,4% a/a y la nlcleo de 2,4% a/a, en ambos casos por
encima del objetivo de politica del 2,0%. Los resultados al alza
aumentaron la probabilidad hasta el 85% de que la Fed inicie el ciclo de
incrementos de las tasas de interés en la reunion de septiembre, por
encima de la probabilidad del 75% que operaba antes de la publicacion
del dato.

Reino Unido: El PIB crecié 0,4% m/m en julio, por encima del 0,0% m/m
que esperaba el promedio de analistas e igual al registrado en el mes
anterior. El mayor crecimiento estuvo explicado por un mejor desempefio
de lo esperado en los sectores industrial y de servicios. El dato conocido
podria sesgar al alza el crecimiento de 1,1% a/a para el 3T26 que espera
el promedio de analistas, aunque este seguiria por debajo del 1,2% a/a
observado en el 2T26. Ademas, es consistente con la expectativa de los
mercados de que el Banco de Inglaterra incremente en 25 pbs la tasa de
politica monetaria antes de que termine el afio. En contraste, los analistas
esperan que la tasa se mantenga inalterada en 3,75% debido a la
debilidad del mercado laboral.

Brasil: La inflacion se desaceleré mas de lo anticipado, al ubicarse en
4,22% a/a en agosto, por debajo del 4,44% a/a registrado en el mes
anterior y del 4,27% a/a que esperaba el promedio de analistas. El
resultado estuvo explicado principalmente por una menor presion en los
precios de los alimentos, el alojamiento y el transporte. La moderacion de
la inflacidon es consistente con la expectativa de los analistas de que el
Banco Central continle reduciendo la tasa Selic hasta 13,75% desde el
nivel actual de 14,0%.

Perl: En linea con lo que esperaba la mayoria de analistas encuestados
por Bloomberg, el Banco Central de Reserva del Peru decidid mantener
inalterada la tasa de interés de referencia en 4,25% en su reunion de ayer.
En el comunicado de prensa destacd que la actividad econdmica continta
mostrando dinamismo, pese al incremento de la inflacion, que ha
afectado principalmente los precios de los alimentos y el transporte. Sin
embargo, la inflacion, que actualmente se ubica en 4,4% y permanece por
encima de la meta de 2,0%, ha estado presionada al alza por choques de
oferta, por lo que esperan que retorne a la meta dentro del horizonte de
prondstico; mientras tanto, la inflacién subyacente se mantiene alrededor
de 1,8% a/a. Para lo que resta del afio, los analistas esperan que la tasa
de referencia permanezca estable.
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11-sep-26 10-sep-26 Variacién Diaria
Dow Jones 52573,3 52064,1 0,98%
S&P 500 7657,0 7591,7 0,86%
Euro Stoxx 50 6325,1 6269,0 0,90%
Brent (US/Barril) 104,7 107,6 -2,75%
WTI (US/Barril) 100,3 102,5 -2,17%
UsDCOP 3084,9 3090,0 -0,17%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno

c o c o
Tegorizh® Tegomizh®

Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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