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Comportamiento del mercado colombiano

El director de la DIAN sostiene que Colombia es uno

) . . Negociacién de tasa fija
de los paises con menor carga impositiva, con
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En el mercado de deuda corporativa, se presentaron 2 404 ];g P
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negociaciones en primarios por 855.448 millones, asi g 70
el doble en comparacion con las transacciones del g 70 ‘1‘8
viernes pasado. De esta cantidad, 449.951 millones -20
correspondieron a titulos en tasa fija, lo que equivale >0 5 § 5 3 § é § § § 2 3 § 5 =0
al 52.60%. Por otro lado, 227.500 millones se Dias al véncimiento
realizaron en titulos en IBR lo que equivale al 26.59% Negociacién de IBR

del total negociado y el restante en titulos en IPC.
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En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija 00 o

370.594 millones, presentando valorizaciones en dic/24 Diae ol verer2s
promedio de 3.6 pbs. Por otra parte, el mercado en

IPC se negocid por un monto de 179.341 millones y

presentd valorizaciones de 5.9 pbs en la curva de

rendimientos. Finalmente, se negociaron papeles en

IBR por un monto de 46.837 millones y se

desvalorizaron 1.6 pbs.
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Noticias del dia

« En Estados Unidos, el indice “"Empire Manufacturing”
regresé a zona de expansion al ubicarse en 11,5 puntos
en septiembre, su mayor registro desde abril de 2022,
y por encima de la expectativa del promedio de
analistas de -4,0 puntos y de los -4,7 puntos en agosto.
El significativo avance del indicador obedecio
principalmente a importantes aumentos de las nuevas
ordenes y entregas, en contraste con los componentes
de precios y empleo que se mantuvieron estables. El
resultado del indicador refleja nuevamente la
resiliencia de la actividad econdmica de los Estados
Unidos, lo que supone un riesgo para la convergencia
de la inflacion y refuerza la idea de la necesidad de
cautela por parte de la FED en sus decisiones de
politica monetaria. De hecho, esta semana la Reserva
Federal se reunira para tomar decision de tasas. El
promedio de analistas y mercados descuentan que la
FED inicie su ciclo de recortes con 25 pbs hasta llevar
las tasas al rango de 5,00%-5,25% desde el rango
actual. El ciclo continuaria con recortes de la misma
magnitud en las dos reuniones restantes del afio,
aunque aun se discute la posibilidad de un recorte de
50 pbs en alguna de las reuniones. En ese sentido, sera
relevante la presentacion del nuevo Dot-Plot de
expectativas de tasas de los miembros de junta del
Emisor y la actualizacion de sus proyecciones
macroeconomicas.

* En Colombia, el Banco de la Republica dio a conocer
la encuesta a analistas de expectativas econdmicas
realizada en septiembre. El promedio de analistas
espera una inflacion de 0,27% m/m para este mes,
inferior a la de 0,54% m/m en septiembre del 2023, con
lo que la inflacién anual se desaceleraria hasta 5,83%
a/a, 28 Pbs por debajo de la inflacion de 6,11% a/a

la tasa de interés de intervencién del Banco de la
Republica, el promedio de analistas espera una
reduccion de 75 Pbs en la reunion de septiembre, que
la ubique en 10,00% desde el nivel actual, sin cambios
frente a la encuesta anterior. De cara al cierre del afio,
la expectativa de tasa de politica para diciembre se
elevo hasta 8,75%, desde la de 8,50% que se esperaba
en la encuesta de agosto.

« Adicionalmente en el pais, se conocieron los
resultados de produccidon manufacturera y ventas
minoristas con corte a julio. La produccion
manufactura se recuperd significativamente al registrar
un crecimiento de 2,0% a/a, en contraste con la
contraccion de 1,1% que esperaba el promedio de
analistas y la de 4,9% a/a en junio. Los responsables
del mejor desempefio fueron las “industrias basicas de
hierro y acero”, “Jabones, detergentes y perfumes” y
"Otros productos alimenticios”. Las ventas minoristas,
por su parte, aceleraron ligeramente su ritmo de
crecimiento hasta 1,6% a/a, luego de crecer 1,5% a/a en
junio, aunque no cumplieron con la expectativa de los
analistas que esperaban un crecimiento de 2,8% a/a. Al
igual que el mes anterior, las ventas continuaron
soportadas en el sector automotriz. Las cifras de hoy
dan mensajes mixtos de lo que podria ocurrir con el
Indicador de Seguimiento a la economia ISE que se
conocera el miércoles y para el que el promedio de
analistas prevé una recuperacion de la economia que
registre un crecimiento de 1,8% a/a, en contraste con
la contraccion de 1,1% a/a en junio.

Resumen de mercados

Variacion
Diaria

16-sep-24

13-sep-24

observada en agosto. En todo caso, los analistas Dow Jones 41583,8 41393,8 0,46%
esperan que la desaceleracion de la inflacion se S&P 500 5628,8 5626,0 0,05%
id o | del q ire del af Euro Stoxx 50 4827,6 4844,0 -0,34%
consolide a lo largo del segundo semestre del afio Brent (Us/Barril) 72.8 716 1,72%
hasta llevarla a 5,56% a/a en diciembre, proyeccion que WTI (US/Barril) 70,2 68,7 2,30%
fue corregida a la baja desde la de 5,70% a/a que se usbcor 5 423780)5 418500] 1,26%
esperaba en la encuesta del mes anterior. En cuanto a
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
TES Tasa Fija 16/09/2024 13/09/2024 Var. Diaria pbs
12,0%
TES 61/411/26/25 6,85% 6,86% ® o1
11,0% Viesesaanes TES 71/208/26/26 8,09% 8,07% ® 21
PV X
10,0% Aeeorre : TES 53/411/03/27 8,63% 8,66% @ 31
e * kK’ TES 6 04/28/28 8,92% 8,90% ® 15
9,0% o TES 7 3/4 09/18/30 9,23% 9,23% ® o5
X TES 73/4 03/26/31 9,37% 9,43% ® 64
8,0% .,x 4 16/09/2024 TES 7 06/30/32 9,56% 9,58% @ 13
TES 13 1/4.02/09/33 9,65% 9,69% @ 40
7.0% K x13/09/2024 TES 71/410/18/34 9,84% 9,83% @ 12
6.0% TES 6 1/4 07/09/36 10,10% 1012% @ -19
o S 10 15 2 P TES 91/4 05/28/42 10,53% 1058% @ -47
Afos al vencimiento TES 7 1/4 10/26/50 10,62% 10,68% . -5,7
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR Variaciones de los TES en UVR
UVRs 16/09/2024 13/09/2024  Var. Diaria pbs
6.0% COLTES 3% 05/07/25 1,88% 185% @ 31
cenevgye ettt COLTES 3.3 03/17/27 4,70% 4,76% © 64
5,0% SR Lot ¢
X X ___,_,....am-'x ) X COLTES 2 % 04/18/29 4,92% 4,94% @ 25
2 0% " COLTES 3 03/25/33 4,97% 4,98% @ -10
e COLTES 4 % 04/04/35 4,97% 4,96% ® 12
. COLTES 3 % 02/25/37 5,06% 508 @ -19
3,0% 2 16sep24 COLTES 3 % 06/16/49 4,70% 472% @ -16
2,0%
X x 13-sep24
1,0%
0 5 10 15

Afios al vencimiento
Fuente: Bloomberg
Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”.
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