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Comportamiento del mercado colombiano

La declaracion de José Roberto Acosta, director de
Crédito Publico, ha causado un gran revuelo en el pais
al alertar sobre un posible riesgo de default debido a W Diferencia frente a valoracion (der) ¢ Negociacion

Negociacién de tasa fija

la escasez de ddlares y la baja emision de bonos. :Z . 228
Acosta afirmé que, aunque se aprobd el cupo de ! ]zg
endeudamiento, el Congreso aun no ha discutido la ?0'5 130
emision de bonos internacionales, lo que ha impedido 3210'0 ;-,,,; ° i ;80 3
su colocacion y la firma de contratos con bancos 8 9 "‘""'-'"J-:'z'{ """""""""" . ’ o
multilaterales. Recalcé que esto es crucial, ya que, de 8 90 [Frie e t -20
no autorizarse o rechazarse la emision, las 8.5 ;g
operaciones de cobertura de deuda quedan 8.0 -110

. . ) oct/24 oct/25 oct/26 oct/27 oct/28 oct/29
paralizadas, poniendo en riesgo bonos por $2.700 Dias al vencimiento
millones de dolares.

Negociacion de IPC

En el mercado de deuda corporativa, se presentaron B Diferencia frente a valoracién (der)  © Negociacién
.. . . . 13.0 250
negociaciones en primarios por 245.353 millones. De
. . . 120 P s o.g 220
esta cantidad, 81.853 millones correspondieron a o T S T — Po— o— <
, .. . o110 | e  PL A
titulos en tasa fija, lo que equivale al 33.36%. Por otro S0 L * 160
. . ; o 130
lado, 120.500 millones se realizaron en titulos en IBR £ .0 100 3
: , £ 8
lo que equivale al 49.11% del total negociado y el $ a0 70
restante en titulos en IPC. Ademas, es de destacar que 2 5 40
’ 10

las tasas de interés a un afio se encuentran 0
actualmente alrededor del 10.87%. El mayor emisor 5.0 50

o
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para el mercado de primarios fue Banco Davivienda, N AT VIC A AN AN A A
representando el 53% del total negociado; seguido de
Banco Sudameris con el 14%. Negociacion de IBR
M Diferencia frente a valoracion (der) e Negociacion

En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija 140 %0

. . . ' 220
596.583 millones, presentando valorizaciones en 150 5
promedio de 0.9 pbs. Por otra parte, el mercado en 100 | ° * | 160
IPC se negocié por un monto de 143.912 millones y T 80 130

e . . C
presentd valorizaciones de 3.7 pbs en la curva de S 60 100 &
rendimientos. Finalmente, se negociaron papeles en 2 40 —“—,_ 70
. S Uy 4
IBR por un monto de 86.612 millones y se - 12
desvalorizaron 1.7 pbs. 00 0
ene/25
Dias al vencimiento
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Noticias del dia

« En Estados Unidos, las ventas minoristas registraron
un crecimiento de 0,1% m/m en agosto, menor al de
11% en julio, pero aun positivo, contrario a las
expectativas de contraccion de 0,2% m/m del
promedio de analistas. En contraste, las ventas
minoristas que excluyen vehiculos y combustibles se
desaceleraron mas de los que esperaba el mercado, al
registrar un crecimiento de 0,1% m/m, por debajo del
0,2% m/m esperado y del 0,4% m/m un mes atras. Por
otra parte, la produccion industrial se recupero vy
alcanzd un crecimiento de 0,8% m/m en agosto, por
encima de la expectativa de 0,2% m/m y en contraste
con la contraccion de 0,9% m/m el mes pasado. Las
cifras dan sefiales mixtas sobre el desempefio de la
actividad econdmica. Si bien las cifras evidencian la
resiliencia de la economia norteamericana, la
desaceleracion de las ventas minoristas en contraste
con la recuperacion de la produccién podria resultar
en menores presiones inflacionarias de los bienes
transables. Continla el debate alrededor de Ia
magnitud del descenso esperado en las tasas de
interés por parte de la Fed, hoy las probabilidades
derivadas de la curva swap de Tesoros descuentan con
seguridad un recorte de 25 pbs en la reunion de
mafiana y un 66% de probabilidad un recorte de 50
pbs.

* En la Eurozona la confianza de los inversionistas de la
encuesta ZEW se desplomé hasta su nivel mas bajo
desde noviembre de 2023, al caer a 9,3 puntos, por
debajo de la expectativa del promedio de analistas de
16,7 puntos y de los 17,9 puntos el mes pasado. En
Alemania, el indicador se ubico en 3,6 puntos, inferior

ciclo de bajadas de tasas. El deterioro de la confianza
de los inversionistas podria traducirse en continuidad
en la senda de contraccion de la inversion que se ha
observado en las cifras de PIB que compromete el
crecimiento consolidado esperado para este afio de
0,8% a/a.

Resumen de mercados
Variacién
Diaria

17-sep-24

16-sep-24

a los 17,0 puntos que esperaban en promedio los Dow Jones 41617,9 41622,1 -0,01%
analistas y los 19,2 puntos del mes pesado. En ambos S&P 500 5635,8 5633,1 0,05%
. . . Euro Stoxx 50 4860,8 4827,6 0,69%
casos, el deterioro obedeqo a una rlnarcada caida glel Brent (US/Barril] 737 o e
componente de expectativas economicas, a medida WTI (US/Barril) 71,3 701 1,67%
que el mundo desacelera su crecimiento econdmico y usbcop S 420850 | 5 4.237,80 | -0,69%
el Banco Central Europeo aumenta la cautela en su
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
TES Tasa Fija 17/09/2024 16/09/2024  Var. Diaria pbs
12,0%
TES 6 1/4 11/26/25 6,80% 6,85% ® 54
11,0% ey TES 71/2 08/26/26 8,12% 8,09% ® 31
10,0% P Ao TES 53/4 11/03/27 8,63% 8,63% @ 06
e x_x.xX'" TES 6 04/28/28 8,91% 8,92% ® o8
9,0% x TES 7 3/409/18/30 9,21% 9,23% @ -15
x TES 73/403/26/31 9,34% 9,37% @ 238
8,0% ..*' 417/09/2024 TES 706/30/32 9,55% 9,56% @ 14
S 0% X % 16/09,/2024 TES 13 1/4 02/09/33 9,66% 9,65% ® 10
TES 7 1/4 10/18/34 9,80% 9,84% @ 42
6,0% TES 6 1/4 07/09/36 10,11% 1010% @ 1,7
0 5 10 15 20 25 TES 91/405/28/42 10,56% 1053% @ 26
Afos al vencimiento TES 7 1/4 10/26/50 10,65% 10,62% ® 27
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR Variaciones de los TES en UVR
UVRs 17/09/2024 16/09/2024  Var. Diaria pbs
6,0%
COLTES 3 % 05/07/25 1,85% 1,88% @ 30
5,0% X x,_,..,_..x---"*"‘r"'"m COLTES 3.3 03/17/27 4,76% 470% @ 62
X e eeen? X COLTES 2 % 04/18/29 4,96% 4,92% ® 40
4,0% COLTES 3 03/25/33 4,95% 4,97% @ 20
COLTES 4 % 04/04/35 4,94% 4,97% @ 30
3,0% COLTES 3 % 02/25/37 5,07% 5,06% ® 0
: a17-sep-24 COLTES 3 % 06/16/49 4,73% 4,70% ® 32
2,0%
X x 16-sep-24
1,0%
0 5 10 15

Anos al vencimiento

Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”.
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