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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, impulsados principalmente por las
valorizaciones observadas en instrumentos indexados al IBR y por movimientos favorables en algunos segmentos de tasa fija, especialmente
en los vencimientos de mayor plazo. Adicionalmente, el comportamiento de algunas posiciones con exposicion cambiaria contribuyé
positivamente al desempefio de FIC Capital Inteligente.

A nivel nacional, la atencién de los inversionistas continla centrada en las expectativas de inflacion y en el avance de las iniciativas fiscales del
Gobierno. Asimismo, la confianza del consumidor mostro una moderacion durante agosto, aunque se mantiene en niveles superiores a los
observados un afio atras. El mercado tambiéen sigue monitoreando la evolucién del Presupuesto General de la Nacién para 2027, cuyo monto
global ya fue aprobado y continda su tramite legislativo.

En el ambito internacional, la atencién estuvo concentrada en la decisién de politica monetaria de la Reserva Federal, que incrementé su tasa
de referencia en 25 puntos basicos y mantuvo un mensaje enfocado en la persistencia de las presiones inflacionarias. Este entorno, sumado
a los elevados precios del petroleo y a la solidez observada en algunos indicadores econdmicos de Estados Unidos, continla respaldando un
escenario de tasas de interées elevadas por un periodo mas prolongado. Por otro lado, el Brent completd varias jornadas por encima de los
USD 100 por barril, impulsado por las tensiones geopoliticas en Medio Oriente y por las restricciones en la oferta de crudo, factores que
contindan influyendo sobre las expectativas de inflacion global y el comportamiento de los mercados de renta fija.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié una jornada con movimientos mixtos en las curvas. En la TF se observaron correcciones
de 1 punto basico en promedio. Sin embargo, la curva presenté valorizaciones en la parte larga, como el nodo de 1460 dias. El cual se valorizd
(6) puntos basicos. Sobre la deuda indexada al IPC, también se evidencié una jornada con correcciones, en promedio de 2 puntos basicos.
Pese a ello, se evidenciaron valorizaciones en varios nodos a lo largo de la curva, siendo el nodo mas destacado el de 30 dias con (2) puntos
basicos. Por Ultimo, las referencias indexadas al IBR también presentaron valorizaciones a largo de casi toda la curva en promedio de (11)
puntos basicos. Siendo los nodos mas valorizados para esta jornada el de 730 y 1095 dias, que registraron valorizaciones de (22) puntos
basicos cada uno.

En cuanto a la deuda publica, se presencio un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron en
$302 mil millones en MT, llegando hasta $1.52 billones; en cierre, SEN pasé de $2.19 billones a $2.64 billones, registrando un crecimiento de
$459 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $430 mil millones en Master Trader
frente a los $1.4 billones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $20 mil millones.
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Durante la jornada, el portafolio se beneficid de las valorizaciones observadas en instrumentos indexados al IBR y en posiciones de
tasa fija, particularmente en los vencimientos de mayor plazo. Este comportamiento contribuyd a que la rentabilidad del fondo se
ubicara en 11.79% e.a. a 30 dias y 9.32% e.a. en el horizonte de 360 dias. Por su parte, la duracion se situo en 168.09 dias, con una
volatilidad de 0.12% y un indice de Sharpe de 95.15. Los indicadores mantienen una evolucién compatible con los objetivos del
portafolio y la composicién actual de sus activos.
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Las posiciones indexadas al IBR, especialmente aquellas ubicadas en los nodos largos de la curva, fueron las principales contribuyentes
al comportamiento favorable del fondo durante la sesion. Como resultado, la rentabilidad alcanzé 10.85% e.a. en los ultimos 30 dias

y 9.00% e.a. en los ultimos 360 dias. Asimismo, el portafolio mantuvo una duracién de 101.71 dias, una volatilidad de 0.07% y un indice
de Sharpe de 139.51. Las métricas observadas se mantienen acordes con la estrategia conservadora y el perfil de riesgo.
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El desempefio del fondo estuvo apoyado por las valorizaciones registradas en posiciones indexadas al IBR, instrumentos de tasa fija
en vencimientos largos y la contribucion de la exposicion cambiaria del portafolio. En este contexto, la rentabilidad se ubico en 11.56%
e.a.a 30 diasy 7.91% e.a. a 360 dias. La duracion cerro en 450.27 dias, mientras que la volatilidad y el indice de Sharpe se situaron en
0.40% y 26.98, respectivamente. Las métricas observadas son consistentes con la estructura del portafolio y el horizonte de inversién
definido para el fondo.
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: El promedio de analistas estima que la inflacién sera de 0,39%
m/m en septiembre, por debajo de la que estimamos en el equipo de
analisis econdmico en Bancoldex, pero superior a la de 0,29% m/m en el
mismo mes del afio anterior, con lo que la inflacion anual se aceleraria
hasta 6,31% a/a, por encima de la de 6,24% a/a en agosto. Después de
que en agosto la inflacién conocida fuera superior a la esperada, los
analistas corrigieron al alza el prondstico de la inflacion para el cierre del
afno, hasta 6,77% a/a, por encima de la de 6,67% a/a en la encuesta del
mes anterior. La mediana de analistas estima que en la reunion de
septiembre y octubre el Banco de la Republica no realizara incrementos
de la tasa de interés y que en diciembre la aumentara en 25 pbs hasta
ubicarla en 12,25%. En el equipo econémico de Bancéldex creemos que
hay una probabilidad alta de que BanRep mantenga la tasa de interés
quieta, por cuenta de la continua apreciacion del peso (que fue usado
como argumento por el grupo mayoritario en la reunién previa) y a la
incertidumbre que genera la ocurrencia del terremoto. Sin embargo, las
consecuencias de mantener las tasas de interés inalteradas ralentizaran la
desaceleracion de la inflacion. Calculamos que, si BanRep no realiza los
incrementos hasta 12,75% que estimamos en la tasa de interés, la inflacion
no se desacelerara a lo largo de 2027 hasta por 70 pbs, pues se
mantendria alrededor del 6,00% a/a a final de 2027, por encima de la de
5,29% que estimamos en nuestro escenario base. Con lo que el ciclo de
reducciones de la tasa de interés no se podria dar a finales de 2027, e
incluso aumenta las probabilidades de la necesidad de incrementos mas
amplios a los estimados en el escenario base. El mas pesimista de los
analistas estima que BanRep realizara incrementos hasta 13,25% antes de
que acabe el afio, mientras que los mercados financieros estiman
incrementos hasta 12,62% que podrian alargarse hasta el primer semestre
de 2027.

Reino Unido: En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, la
inflacion se acelerd hasta en 3,1% a/a en agosto, desde la de 2,9% a/a en
el mes anterior. El resultado estuvo explicado principalmente por la
aceleracion en el incremento de los precios de transporte, electricidad y
"restaurantes y hoteles”, relacionado con los impactos de la guerra en
Medio Oriente. Sin embargo, en linea con lo que estimaba el promedio
de analistas, la inflacién subyacente se mantuvo inalterada en 2,6% a/a
en agosto, mismo nivel en el mes anterior. Los datos conocidos, junto con
las sefiales de debilitamiento del mercado laboral, son consistentes con
la expectativa de mercados y analistas de que el Banco de Inglaterra
mantenga inalterada su tasa de referencia en 3,75% en la reunién de
manana.

Perl: El indice de actividad econdmica crecié 3,6% a/a en agosto,
significativamente por encima del crecimiento de 2,2% a/a que estimaba
el promedio de analistas y del 1,8% a/a registrado en el mes anterior. La
aceleracion estuvo explicada por un repunte de la demanda interna,
ademas de la disipacién de los choques de oferta que habian afectado la
actividad econdmica en meses anteriores.

Brasil: En linea con lo que estimaba el promedio de analistas, el indice de
actividad econdmica crecié 1,1% a/a en julio, lo que representa una
desaceleracion frente al crecimiento de 2,35% a/a en el mes anterior. El
resultado estuvo explicado por un menor dinamismo de los sectores
agropecuario, industrial y de servicios. La informacion ratifica la
expectativa de que el Banco Central continle recortando las tasas de
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interés. De hecho, tanto analistas como mercados esperan una reduccion
de 25 pbs en la tasa Selic, hasta 13,75%, en la reunién de hoy en la tarde.

16-sep-26 15-sep-26 Variacién Diaria
Dow Jones 51461,9 52093,1 -1,21%
S&P 500 7551,8 7585,7 -0,45%
Euro Stoxx 50 6266,5 6236,5 0,48%
Brent (US/Barril) 105,5 108,8 -2,97%
WTI (US/Barril) 102,1 105,8 -3,55%
UsDCOP 3123,3 3117,0 0,20%

FIDUCOLDEX



Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Gerente de FICs
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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