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Comportamiento del mercado colombiano
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Noticias del dia

« En Reino Unido, la inflacion se ubicé en 2,2% a/a en
agosto, en linea con las expectativas de los analistas y
estable frente a julio. La caida en los precios de bienes
transables y la electricidad fue compensada con
presiones al alza en la inflacion de servicios se acelerd
lo que refuerza las preocupaciones sobre los precios
asociados a la vivienda. Con lo que la inflacion
subyacente se acelerd hasta ubicarse en 3,6% a/a en
agosto, en linea con la expectativa de los analistas y
por encima de la de 3,3% a/a en julio. Los resultados
de inflacion no modificaron las expectativas de los
mercados sobre la tasa de referencia implicita en la
curva swap de bonos soberanos. El mercado descuenta
que las tasas permanezcan inalteradas en la reunion de
mafiana, y recortes de 25 pbs en las dos reuniones
restantes este afo, lo que ubicaria la tasa de referencia
en 4,5% en diciembre, por debajo de la 5,0% actual. En
contraste, los analistas macroecondmicos prevén un
solo recorte de la tasa antes que acabe el afio.

* En Colombia, el Indicador de Seguimiento a la
Economia (ISE) registrd un crecimiento
desestacionalizado de 3,9% a/a en julio, por encima de
la expectativa de los analistas (1,9% a/a) y en contraste
con la contraccion de 0,8% a/a junio. El avance del
indicador fue soportado principalmente por una
recuperacion del rubro de “Administracion Publica,
Defensa; Arte” y del sector de “Agricultura y Minas”. A
pesar del avance en el mes, la medida el trimestre
movil se desacelerd ligeramente hasta 1,8% a/a, por
debajo del 1,9% a/a del mes anterior. El resultado de
actividad econémica en julio marca un buen inicio del
PIB en el tercer trimestre del afio que ratifica la reciente

analistas preveia un recorte de 25 pbs, y los mercados
se encontraban divididos ante la posibilidad del recorte
de 50 pbs. Adicionalmente, la FED presento las
proyecciones macroecondmicas actualizadas y un
nuevo dot-plot de expectativas de tasas de los
miembros de junta. En cuanto a las proyecciones
macroeconomicas, el Emisor revisé a la baja su
estimacion de la inflacion PCE de cierre del afio hasta
2,3% a/a desde la de 2,6% a/a anterior. La inflacion PCE
subyacente también fue revisada a la baja hasta 2,6%
a/a en diciembre de 2024, desde la de 2,8% a/a del
reporte de junio. En términos de crecimiento, la FED
ahora proyecta un crecimiento de 2,0% en el
consolidado de este afio, ligeramente inferior al 2,1%
proyectado en el informe anterior. La proyeccion de la
tasa de desempleo se revisé al alza para cierre de afio
hasta 4,4%, por encima de la de 4,0% del informe
anterior e incluso por encima de la tasa de desempleo
de largo plazo de 4,2%. Con lo que la mayoria de los
miembros de la Fed prevé que el rango de tasas cierre
en 4,25%-5,00% en diciembre, lo que representa una
reduccion adicional de 50 pbs antes de que acabe el
afo. Sin embargo, una cantidad no despreciable de
miembros de junta, 7 miembros, esperan que las tasas
continlien bajando, pero solo 25 pbs hasta el rango
4,50%-4,75%. Asi las cosas, la mediana de la tasa
terminal al cierre de 2024 se redujo hasta 4,4%, por
debajo de la de 5,1% del dot-plot de junio.

Resumen de mercados

Variacion
DIETRE]

18-sep-24

17-sep-24

revision al alza de la expectativa de crecimiento del Dow Jones 41595,1 41606,2 -0,03%
promedio de analistas hasta 1,6% en el consolidado de S&P 500 5628,1 5634,6 =011%
. Euro Stoxx 50 4835,3 4860,8 -0,52%
o : : ’
2024, desde la de 1,5% del mes anterior. Brent (Us/Barril) 732 73,7 0.66%
WTI (US/Barril) 70,5 71,2 -1,03%
« La Reserva Federal sorprendio6 a los mercados con un usbcop 5 417750 | 5 4.20850 | -0,74%
recorte de sus tasas de referencia en 50 pbs, que llevo
el rango al 4,75%-5,00%, mientras el promedio de
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent
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Curva de TES en pesos
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Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

TES 61/411/26/25
TES 71/2 08/26/26
TES 53/411/03/27
TES 604/28/28
TES 7 3/409/18/30
TES 7 3/403/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/402/09/33
TES 7 1/410/18/34
TES 6 1/407/09/36
TES 91/405/28/42
TES 7 1/410/26/50
Fuente: Bloomberg

18/09/2024

6,85%
8,11%
8,61%
8,85%
9,20%
9,34%
9,57%
9,70%
9,84%
10,10%
10,56%
10,67%

17/09/2024  Var. Diaria pbs
6,80% ® 51
8,12% @ 08
8,63% ® 14
8,91% ® 60
9,21% ® 15
9,34% ® o1
9,55% ® 19
9,66% ® 39
9,80% ® 40
10,11% @ -10
10,56% @ 02
10,65% ® 17

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25
COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35
COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

18/09/2024

1,85%
4,72%
4,96%
4,99%
4,99%
5,09%
4,78%

17/09/2024  Var. Diaria pbs
1,85% @ o1
4,76% © 42
4,96% ® o5
4,95% ® 40
4,94% ® 45
5,07% ® 13
4,73% ® 44

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”.
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