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Comportamiento del mercado colombiano

Hace unos meses, el Banco de Japdn puso fin a una

. ~ . . . Negociacidn de tasa fija
era que dur¢ 17 afios con tasas de interés negativas.

Durante este periodo, muchos inversionistas jo5 | Diferencia frente avaloracion (der) ¢ Negociadéon
aprovecharon las bajas tasas de interés en Japdn para 220
tomar créditos y reinvertir en activos mas rentables en 100 '. - o 100
otras partes del mundo. Con este ajuste en la politica 3 o5 "“:. . [ L g 1w
monetaria, se generaron repercusiones a nivel global, g ey ” L . ' 100 g
provocando volatilidad en los mercados financieros. % 9.0 . : ZS )
Para este mes, Japoén ha mantenido las tasas de 8 oc ‘. | 150
interés a corto plazo en 0,25%. 50
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En el mercado de deuda corporativa, se presentaron o v novéizaﬁs al ::rjc/izn:ientZOV/zs e
negociaciones en primarios por 352.585 millones. De
esta cantidad, 340.585 millones correspondieron a Negociacién de IPC
titulos en tasa fija, lo que equivale al 96.6%. Por otro B Diferencia frente a valoracién (der)  © Negociacién
lado, 7.000 millones se realizaron en titulos en IBR lo 130 i;g
que equivale al 1.99% del total negociado y el restante sz I g L $ 190
en titulos en IPC. Ademas, es de destacar que las tasas f}ém:O '_',-..--" """ 160
de interés a un afio se encuentran actualmente 2 4, i ]zg “
alrededor del 10.17%. El mayor emisor para el T ! 0
mercado de primarios fue Banco Davivienda, g, 40
representando el 68% del total negociado; seguido de 60 150
Banco Itau con el 15% del total. 5.0 50
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En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija
373.065 millones, presentando valorizaciones en Negociacion de IBR
promedio de 3.26 pbs. Por otra parte, el mercado en m Diferencia frente a valoracion (der)  » Negociacion
IPC se negocidé por un monto de 74.219 millones, sin 140 ;ig
mayor variacion en el promedio de la curva de 120 . 190
rendimientos. Finalmente, se negociaron papeles en %10.0 o e — Y
IBR por un monto de 48.268 millones y se valorizaron é 8.0 Eg 8
9.99 pbs en la curva de rendimientos. S 60 0
£ 40 40
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Noticias del dia

« El Banco Central de Japon decidié mantener sus
tasas de interés de referencia inalteradas en el rango
0,15%- 0,25%, en linea con las expectativas de los
analistas. En el comunicado y el discurso del
Gobernador, Ueda, se destacaron los siguientes
argumentos de la decision: Los riesgos de un exceso
de inflacion han disminuido; la incertidumbre
alrededor de la economia mundial, especialmente, en
torno a Estados Unidos. "En términos generales, no
estamos en una fase en la que debamos subir las tasas
inmediatamente”, declaré6 Ueda. Sin embargo, no
descartd nuevos incrementos al decir “seguiremos
ajustando el grado de flexibilizacion si nuestras
perspectivas econémicas y de precios se materializan.
Las tasas de interés reales se mantienen en niveles muy
bajos”. Las expectativas implicitas en el mercado y el
promedio de analistas descuentan que el BOJ cierre
este aflo sin aumentos adicionales.

* Expectativas PMI: La proxima semana se conoceran
los resultados preliminares de la encuesta PMI con
corte a septiembre en Estados Unidos y la Eurozona,
entre otros. Para Estados Unidos el promedio de
analistas prevé que el PMI manufacturero se ubique en
48,6 puntos, por encima de los 47,9 puntos en agosto,
aunque aun en zona de contraccion (por debajo de
50,0 puntos). En cuanto al PMI de servicios, se prevé un
ligero deterioro hasta 55,2 puntos, por debajo de los
55,7 puntos del mes anterior. Para la Eurozona, el
promedio de analistas prevé un ligero aumento en el

Sorpresas negativas ratificarian las expectativas de
recortes de los Emisores.

Resumen de mercados

ritmo de contraccion del PMI manufacturero hasta 45,7 20-sep-24 19-sep-24 Vzg;::i':n
puntos desde los 45,8 puntos en agosto. De igual Dow Jones 41973,5 42025,2 -0,12%
forma, se prevé un ligero deterioro del PMI de servicios S&P 500 5697,5 5713,6 -0,28%
hasta 52,3 puntos, por debajo de los 52,9 puntos el EuroIStoxxi50 G/ CEEEIE =l 5%
, ., Brent (US/Barril) 74,7 74,9 -0,28%
mes pasado, aunque aun en zona de expansién. Los WTI (US/Barril 719 72,0 0.08%
resultados seran relevantes en medio de las USDCOP $ 415150 | $ 4.160,60 -0,22%
discusiones en los mercados sobre la magnitud de los
recortes de los bancos centrales de estas economias.
J Siganos en nuestras redes sociales
FIDUCOLDEX f v ONin|




Precios de negociacion de Petrdleo Brent

75,0

s

74,3

73,5

8:05a. m.
8:25a. m.

8:45a. m.
9:05a. m.

Fuente: Bloomberg

12,0%
11,0%
10,0%
9,0%
8,0%
7,0%

6,0%

74,9

9:25a. m.
9:45a. m.
10:05 a. m.
10:25a. m.
10:45a.m.
11:05 a. m.
11:25a. m.
11:45a. m.
12:05 p. m.
12:25 p. m.
12:45 p. m.

Curva de TES en pesos
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Afios al vencimiento

Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

20/09/2024

TES 6 1/4 11/26/25
TES 7 1/2 08/26/26
TES 5 3/4 11/03/27
TES 6 04/28/28
TES 7 3/4 09/18/30
TES 7 3/403/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/4 02/09/33
TES 7 1/4 10/18/34
TES 6 1/4 07/09/36
TES91/4 05/28/42
TES 7 1/4 10/26/50

Fuente: Bloomberg

7,00%
8,18%
8,66%
8,96%
9,25%
9,41%
9,65%
9,79%
9,87%
10,18%
10,63%
10,73%

19/09/2024 . Diaria pbs
6,88% ® 119
8,08% ® 104
8,60% ® 60
8,86% ® 97
9,18% ® 75
9,34% ® 70
9,57% ® 77
9,69% ® 97
9,84% ® 27
10,11% ® 72
10,56% ® 7.2
10,69% ® 44

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25
COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35

COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

20/09/2024
1,79%
4,61%
4,85%
4,94%
4,92%
4,97%
4,70%

19/09/2024 Var. Diaria pbs
1,74% ® 47
4,66% @ o0
4,93% @ -76
4,94% @ -02
4,99% @ 70
5,05% @ 83
4,80% @ -102

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”.
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