Informe Diario

2
FIDUCOLDEX

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.

Fondos de Inversién Colectiva

Viernes, 25 de Septiembre de 2026

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, favorecidos por las valorizaciones observadas
en instrumentos de tasa fija, posiciones en TCOs y, en el caso de Capital Inteligente, por la contribucion favorable de la exposicion cambiaria.

A nivel nacional, la atencion de los inversionistas continla centrada en las perspectivas de inflacion, la préoxima decisién de politica monetaria
del Banco de la Republica y la evolucion del frente fiscal. El mercado permanece dividido respecto al rumbo de la tasa de intervencion, en un
contexto donde la inflacion y sus expectativas continan mostrando presiones alcistas, mientras los indicadores de actividad econdmica
reflejan una moderacion del crecimiento. Adicionalmente, el tramite legislativo del Presupuesto General de la Nacién 2027 continua
avanzando en el Congreso, manteniendo el foco de atencion sobre las necesidades de financiamiento y la oferta futura de deuda publica.

En el ambito internacional, los mercados enfrentaron una nueva jornada de presion sobre la renta fija, impulsada por el incremento en los
rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense. La referencia a 10 afios alcanzd niveles cercanos a 5,2%, soportada por datos
econémicos solidos y por expectativas de tasas de interés elevadas durante un periodo mas prolongado. Pese a los avances diplomaticos
relacionados con la reapertura del estrecho de Ormuz y a la extension de la tregua comercial entre Estados Unidos y China, los inversionistas
continuan monitoreando los riesgos geopoliticos y el comportamiento de los precios de la energia, factores que siguen influyendo sobre las
expectativas de inflacion y las condiciones financieras globales.
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Comportamiento local

En esta jornada para la deuda corporativa tuvimos un comportamiento mixto en sus diferentes segmentos. En cuanto a la TF se observaron
valorizaciones en distintos nodos con (2) puntos basicos en promedio, presentando las mayores valorizaciones hacia la parte larga de la curva.
Se presentaron valorizaciones, como el nodo de 1095 dias con (23) puntos béasicos. Acerca de la deuda indexada al IPC se evidenciaron
correcciones en toda la curva, con un promedio de 3 puntos basicos, especialmente hacia la parte larga de la curva. Por ultimo, las referencias
indexadas al IBR presentaron correcciones para esta jornada, principalmente hacia la parte media de la curva con un promedio de 7 puntos
basicos. A pesar de ello se presentaron valorizaciones como el nodo de 540 dias, que registré una valorizacion de (6) puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencio un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron en

$419 mil millones en MT, llegando hasta $2.02 billones; en cierre, SEN pas6 de $2.76 billones a $3.46 billones, registrando un crecimiento de
$696 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $111 mil millones en Master Trader frente
a los $289 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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Las valorizaciones observadas en posiciones de tasa fija a lo largo de la curva, complementadas por el comportamiento favorable de
los TCOs en todos los vencimientos, respaldaron el desempefio del portafolio durante la jornada. Como resultado, la rentabilidad se
ubico en 10.97% e.a. para los ultimos 30 dias y en 9.33% e.a. para el horizonte de 360 dias. La duracion cerré en 168.58 dias, mientras
que la volatilidad y el indice de Sharpe se situaron en 0.13% y 79.56, respectivamente. Estos indicadores contintan reflejando un
comportamiento coherente con los objetivos de inversion y las caracteristicas del fondo.
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El resultado favorable del fondo estuvo explicado por las valorizaciones registradas en posiciones de TCOs, instrumentos de tasa fija
y referencias indexadas al IPC, las cuales aportaron positivamente al desempefio del portafolio durante la sesion. En este contexto, la
rentabilidad alcanzé 10.35% e.a. en los ultimos 30 dias y 9.02% e.a. en el horizonte de 360 dias. Adicionalmente, la duracion se ubico
en 108.51 dias, con una volatilidad de 0.07% y un indice de Sharpe de 142.24. La evolucién de estas métricas continda siendo
consistente con los parametros del portafolio.
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El comportamiento del fondo estuvo respaldado por la valorizacién de la posicién cambiaria, asi como por movimientos favorables
en instrumentos de tasa fija ubicados en los vencimientos largos de la curva. Bajo este escenario, la rentabilidad se ubico en 12.33%
e.a. para los ultimos 30 dias y en 8.03% e.a. para el horizonte de 360 dias. La duraciéon se situd en 442.93 dias, mientras que la
volatilidad y el indice de Sharpe cerraron en 0.52% y 22.55, respectivamente. Estos resultados son coherentes con la estrategia de
inversion adoptada el fondo caracterizada por un horizonte de inversidon mayor.
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Comportamiento internacional

Japon: El PMI compuesto se ubicd en 52,5 puntos en septiembre, por
debajo de los 53,5 en el mes anterior debido a una desaceleracion en el
indicador de compras en el sector manufacturero y de servicios. El indice
de servicios se desacelero hasta 51,6 puntos en septiembre, por debajo
de los 52,5 puntos del mes anterior; mientras que el manufacturero se
desacelerd hasta los 54,1 puntos, por debajo de los 54,9 puntos en
agosto. Los resultados sugieren una pérdida de dinamismo de la
demanda interna, reflejada en la desaceleracion de los nuevos pedidos y
produccion, ademas, las presiones inflacionarias continuaron altas. No
obstante, el empleo se mantuvo dinamico. Los datos conocidos son
consistentes con la expectativa de los analistas de que el PIB desacelere
su crecimiento de 0,9% a/a en 2726 a 0,4% a/a en 3T26. Con la
desaceleracion de la actividad economica y la inflacion total y subyacente
en el objetivo, los mercados y analistas esperan que el Banco de Japon
mantenga inalteradas las tasas de interés en 1,25% en lo que resta del
afo. Sin embargo, se espera que la inflacion supere el objetivo en 1727,
lo que haria necesario que el Banco retome el ciclo de incremento de las
tasas. Cabe recordar que las monedas de paises emergentes pueden
presentar tendencias de depreciacion por el efecto conocido como “Carry
Trade” que se agudizé en el inicio del ciclo de incrementos de las tasas
de interés de politica en Japon. El Carry Trade es una estrategia financiera
que consiste en tomar un préstamo en una moneda con baja tasa de
interes para invertirlo en otra moneda con tasa de interés mas alta, con
el objetivo es obtener una ganancia de la diferencia entre los tipos de
interés. Esas estrategias de inversion cambian cuando cambias las
expectativas de movimiento de tasas.

México: El indice de actividad econdmica sorprendio al alza al crecer
3,36% a/a en septiembre, superior al crecimiento de 2,76% a/a en el mes
anterior y en contraste con la desaceleracién hasta 2,50% a/a que
anticipaba el promedio de analistas. El mayor dinamismo fue explicado
por la aceleracion en el crecimiento de las actividades secundarias y
terciarias, a pesar de la caida en las primarias. Adicionalmente, hoy se
llevara cabo la reunion del Banco Central del México, para la que todos
los analistas encuestados por Bloomberg esperan que mantenga
inalterada la tasa de interés por tercera reunion consecutiva en 6,50%, y
que de sefiales que ratifiquen la expectativa de que la mantendra
inalterada a lo largo de lo que resta del afio, a pesar de las presiones
inflacionarias. En contraste los mercados financieros incorporan la
posibilidad de un inicio del ciclo de incrementos en un plazo de 6 meses.

24-sep-26 23-sep-26 Variacién Diaria
Dow Jones 51350,0 51511,6 -0,31%
S&P 500 7704,1 7706,0 -0,02%
Euro Stoxx 50 6272,5 6299,8 -0,43%
Brent (US/Barril) 106,6 103,1 3,41%
WTI (US/Barril) 94,6 92,2 2,66%
usbcorp 3349,3 3276,0 2,24%
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Curva de TES en pesos
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Curva de TES en UVR
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo

Variaciones de los TES en Pesos
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Variaciones de los TES en UVR Gréfica 2. Precios de Cotizacién Intradia del
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

&

FONDO DE INVERSION
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Gerente de FICs

FONDO DE INVERSION
OLECTIVA

FONDO DE INVERSION
COLECTIVA

Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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