Informe Diario

2
FIDUCOLDEX

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.

Fondos de Inversién Colectiva

Martes, 29 de Septiembre de 2026

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, favorecidos por las valorizaciones observadas
en posiciones de TCOs, instrumentos indexados al IPC y algunos segmentos de tasa fija ademas de posiciones con exposicidbn cambiaria para
el caso particular del FIC Capital Inteligente.

A nivel nacional, la atencion de los inversionistas continla centrada en la situacion fiscal del pais y en las discusiones sobre las medidas que
permitirian fortalecer las finanzas publicas. El anuncio del Gobierno de iniciar conversaciones con el Fondo Monetario Internacional (FMI) para
explorar alternativas frente al entorno fiscal actual fue uno de los principales focos de atencion del mercado para la jornada. De igual manera,
el tramite legislativo del Presupuesto General de la Nacion 2027 continda avanzando en el Congreso, mientras los participantes del mercado
permanecen atentos al impacto que estas decisiones podrian tener sobre las necesidades de financiamiento y la dinamica de la deuda publica.
Por otra parte, los indicadores recientes de actividad econdmica contindan mostrando una moderacién en sectores como el comercio,
reflejando un entorno de consumo mas retador para los hogares.

En el ambito internacional, los mercados mantuvieron su atencion sobre la evolucion de las tasas de interés en Estados Unidos vy el
comportamiento de los precios del petroleo. Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense continuaron registrando incrementos,
impulsados por expectativas de una politica monetaria restrictiva durante un periodo prolongado y por datos economicos que siguen
mostrando resiliencia. Paralelamente, las tensiones geopoliticas en Medio Oriente mantuvieron elevados los precios del crudo, a pesar de los
avances en las conversaciones entre Estados Unidos e Iran sobre una posible reapertura del estrecho de Ormuz. Este entorno continda
generando volatilidad en los mercados globales y condicionando las expectativas de inflacion y tasas de interés.
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Comportamiento local

La jornada presento correcciones en los diferentes segmentos de la deuda corporativa. En cuanto a la TF se observaron desvalorizaciones en
distintos nodos con 5 puntos basicos en promedio, presentando las mayores correcciones hacia la parte media-corta de la curva. Sin embargo,
se presentaron algunas valorizaciones como el nodo de 1095 dias con (1) punto basico. Acerca de la deuda indexada al IPC se evidenciaron
correcciones en la parte larga de la curva, con un promedio de 1 punto basico. A pesar de ello, se evidencian valorizaciones en su parte mas
corta como en el nodo de 30 dias con (3) puntos basicos. Por Ultimo, las referencias indexadas al IBR presentaron desvalorizaciones para esta
jornada, principalmente hacia la parte larga de la curva con un promedio de 4 puntos basicos. Pese a ello, se lograron ver valorizaciones
como en el nodo de 60 y 90 dias, que registraron una valorizacion de (7) y (4) puntos basicos respectivamente.

En cuanto a la deuda publica, se presencio un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$750 mil millones en MT, llegando hasta $1.67 billones; en cierre, SEN pasé de $2.9 billones a $3.61 billones, registrando un crecimiento de
$710 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $243 mil millones en Master Trader frente
a los $10 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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El fondo se beneficié de las valorizaciones registradas en posiciones de TCOs, junto con el comportamiento favorable de instrumentos

indexados al IPC y referencias de tasa fija desde la parte corta hasta los vencimientos medios de la curva. Como resultado, la
rentabilidad alcanzé 10.62% e.a. en los Ultimos 30 dias y 9.34% e.a. en el horizonte de 360 dias. La duracién se ubico en 168.83 dias,
con una volatilidad de 0.14% y un indice de Sharpe de 71.49. Estos indicadores contintan reflejando un comportamiento coherente
con los objetivos de inversion y las caracteristicas del fondo.
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Durante la jornada, las posiciones en TCOs e instrumentos indexados al IPC en vencimientos medios aportaron positivamente al
desempefio del portafolio. En este contexto, la rentabilidad se ubicd en 10.21% e.a. para los ultimos 30 dias y en 9.06% e.a. para el
horizonte de 360 dias. Por su parte, la duracion cerr en 106.82 dias, acompafada de una volatilidad de 0.07% y un indice de Sharpe
de 124.73. La evolucién de estas métricas continla siendo consistente con los parametros definidos para el portafolio.
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Las valorizaciones observadas en posiciones indexadas al IPC en varios segmentos de la curva contribuyeron favorablemente al
desempefio del portafolio durante la jornada junto con valorizaciones en la posicion cambiaria del fondo. En este contexto, la
rentabilidad se ubico en 10.60% e.a. para los Ultimos 30 dias y en 8.01% e.a. para el horizonte de 360 dias. La duracion del portafolio
se situd en 449.02 dias, mientras que la volatilidad y el indice de Sharpe cerraron en 0.49% y 22.37, respectivamente. Estos resultados

son coherentes con una estrategia orientada a horizontes de inversion de largo plazo y contintan reflejando una evolucion consistente
con los objetivos de inversion del fondo.
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: Esta semana el Banco de la Republica se reunira para decidir
sobre la tasa de interés de politica. Esta es la primera reunién en la que
asiste el nuevo Ministro de Hacienda y la incertidumbre sobre los efectos
econdmicos del terremoto podria limitar nuevos incrementos de la tasa
de interés, de hecho, el 78% de los analistas estima BanRep dejaran
inalterada la tasa de interés en esta reunion. Sin embargo, el 21% restante
consideramos que aun es necesario un incremento de por lo menos 25
pbs, dadas las continuas presiones inflacionarias de demanda, el
desanclaje de las expectativas de inflacion y una brecha positiva del
producto (cuando la economia crece por encima de su potencial). El
equipo econdmico de Bancoldex consideramos (junto a tres analistas mas
del mercado) que es necesario un incremento de 50 pbs y que se realizara
en esta reunion. Lamentablemente creemos que es mas costoso para la
economia no realizar el incremento, pues la persistencia de la inflacién en
niveles altos limitara el crecimiento futuro. Hemos calculado, que en
ausencia de los incrementos de las tasas de interés se limitarian la
desaceleracion que esperamos de la inflacién a lo largo de 2027. Desde
la inflacion de 6,24% a/a, actual se lograria una desaceleracién de la
inflacion hasta 529% a/a a finales del 2027 y en ausencia de los
incrementos en la tasa de interés la inflacion podria quedarse por encima
del 6,0% a/a.

Mundo: Volvié a aumentar la tensiéon entre Iran y Estados Unidos. Iran
puso condiciones para normalizar el transito por el Estrecho de Ormuz,
como levantar el bloqueo naval estadounidense sobre los puertos iranies,
levantar o suspender las sanciones que afectan las exportaciones de
petroleo irani, descongelar activos iranies en el exterior valorados por
US$12.000 millones, establecer un cese de hostilidades regional durante
siete dias que incluiria también al Libano y Yemen. El presidente Donald
Trump se nego a las peticiones iranies, con lo que la falta de una solucion
mantiene elevada la prima de riesgo sobre el petréleo. El petroleo en su
referencial Brent esta cotizando sobre los USD$106 por barril.

28-sep-26 25-sep-26 VEUETE LNV ETE]
Dow Jones 51481,5 51828,6 -0,67%
S&P 500 7683,7 7743.4 -0,77%
Euro Stoxx 50 6301,3 6302,8 -0,02%
Brent (US/Barril) 106,2 104,3 1,78%
WTI (US/Barril) 93,3 92,4 0,95%
usbcopr 3362,0 3312,0 1,51%
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Curva de TES en pesos
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Curva de TES en UVR

o Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
Variaciones de los TES en Pesos
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Variaciones de los TES en UVR Gréfica 2. Precios de Cotizacién Intradia del
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo
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FONDO DE INVERSION
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Gerente de FICs

FONDO DE INVERSION
OLECTIVA

FONDO DE INVERSION
COLECTIVA

Shirley Katerine Castafio Moreno

c o c o
Tegorizh® Tegomizh®

Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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