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En la jornada de ayer se evidenciaron movimientos que impactaron al mercado de deuda privada. Por parte del mercado de Tasa Fija,
captaciones de algunos emisores a largo plazo y por encima de las valoraciones de mercado, junto con la correccion asociada a movimientos
en la curva del IPC, tuvieron gran impacto sobre algunas de las participaciones en el FIC Fiducoldex y FIC Capital Inteligente, el efecto de este
movimiento de correccion se vio en parte mitigado por posiciones en el corto plazo. No obstante, es importante destacar que este
comportamiento corresponde a una dinamica transitoria del mercado y no a un cambio en los fundamentos de la estrategia. Respecto al FIC
Objetivo, registré una jornada positiva sin verse muy afectado por la dinamica de mercado dada la estrategia de baja duracion del fondo.

A nivel nacional, la atencion de los inversionistas continla concentrada en la situacion fiscal del pais y en las conversaciones adelantadas entre
el Gobierno y el FMI, en un contexto donde las autoridades buscan fortalecer las perspectivas de financiamiento y consolidacion fiscal.
Adicionalmente, el mercado sigue monitoreando la evolucion de la actividad econdmica, que continda mostrando sefiales de moderacion en
sectores como el comercio, asi como las expectativas sobre la proxima decision de politica monetaria del Banco de la Repubilica.

En el ambito internacional, los mercados permanecen atentos al comportamiento de la economia estadounidense y a las sefiales provenientes
de la Reserva Federal. La reciente caida en la confianza de los consumidores y el aumento en las expectativas de inflacion mantienen la
atencion sobre la trayectoria futura de las tasas de interés. Por otra parte, la moderacion observada en los precios del petréleo tras el
restablecimiento parcial de la oferta de crudo desde Arabia Saudita ha contribuido a aliviar parcialmente las presiones inflacionarias globales,
favoreciendo una mayor estabilidad en los mercados de renta fija.
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Comportamiento local

Nuevamente se presentaron correcciones en los diferentes segmentos de la deuda corporativa para esta jornada. En cuanto a la TF se
observaron desvalorizaciones en distintos nodos con 6 puntos basicos en promedio, presentando las mayores correcciones hacia la parte
media de la curva. Pese a ello, se presentaron algunas valorizaciones como el nodo de 1460 dias con (3) puntos béasicos. Acerca de la deuda
indexada al IPC se evidenciaron correcciones en toda la curva con un promedio de 7 puntos basicos para esta jornada. Por uUltimo, las
referencias indexadas al IBR presentaron desvalorizaciones para esta jornada, principalmente hacia la parte corta de la curva con un promedio
de 1 punto basico. Sin embargo, se lograron ver algunas valorizaciones como en el nodo de 270 y 1095 dias, que registraron una valorizacion
de (2) y (10) puntos basicos respectivamente.

En cuanto a la deuda publica, se presencio un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$590 mil millones en MT, llegando hasta $2.26 billones; en cierre, SEN pasé de $3.61 billones a $2.72 billones, registrando un decrecimiento
de $888 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $760 mil millones en Master Trader
frente a los $243 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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Las valorizaciones observadas en posiciones de TCOs y en instrumentos indexados al IBR, particularmente en los vencimientos largos
de la curva, respaldaron el comportamiento del fondo durante la jornada. Como resultado, la rentabilidad se ubico en 10.29% e.a.
para los ultimos 30 dias y en 9.31% e.a. para el horizonte de 360 dias. La duracion cerrd en 170.26 dias, mientras que la volatilidad y
el indice de Sharpe se situaron en 0.13% y 75.34, respectivamente. Estos indicadores contindan reflejando un comportamiento
coherente con los objetivos de inversion y las caracteristicas del fondo.
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El desempefio favorable del portafolio estuvo explicado principalmente por las valorizaciones registradas en posiciones de TCOs y
referencias indexadas al IBR, las cuales contribuyeron positivamente al resultado de la sesion. En este contexto, la rentabilidad alcanzo
10.03% e.a. en los ultimos 30 dias y 9.04% e.a. en el horizonte de 360 dias. La duracion se ubico en 106.33 dias, acompafiada de una
volatilidad de 0.06% y un indice de Sharpe de 155.16. La evolucién de estas métricas continla siendo consistente con los parametros

definidos para el portafolio.
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Durante la jornada, las posiciones indexadas al IBR, especialmente en los vencimientos largos de la curva, aportaron positivamente al
comportamiento del portafolio. Sin embargo, estos movimientos fueron parcialmente contrarrestados por ajustes en IPC, reflejandose
en la valoracion diaria del fondo. Es importante resaltar que este comportamiento responde a condiciones transitorias de mercado y
resulta consistente con una estrategia orientada a horizontes de inversion mas amplios. En términos acumulados, la rentabilidad se
ubicd en 9.86% e.a. para los Ultimos 30 dias y en 7.96% e.a. para el horizonte de 360 dias. La duracion del portafolio se situé en 447.77
dias, mientras que la volatilidad y el indice de Sharpe cerraron en 0.51% y 18.74, respectivamente. Estos resultados contindan siendo
coherentes con la estrategia de inversion adoptada y con el perfil definido para el fondo.
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Comportamiento Internacional

EE.UU: La confianza del consumidor se deterioré hasta 81,9 puntos en
septiembre, por debajo de los 89 puntos que estimaba el promedio de
analistas, y de los 88,6 puntos en agosto. El nivel alcanzado es el mas bajo
desde 2014, incluso inferior al registrado en la pandemia de 2020, y
consolida una tendencia descendente significativa a lo largo de los
Ultimos dos afios de la administracion del presidente Donald Trump. El
deterioro se dio tanto en el componente de condiciones econdmicas
actuales, como en el de expectativas. Cabe recordar que, a pesar de los
deterioros de la confianza del consumidor, el consumo de los hogares
tanto en bienes como en servicios sigue muy dinamico. El consumo de
los hogares creci6 3,4% t/a en 2T26, muy por encima del crecimiento total
de la economia del 15% t/a. Con lo que aun habria espacio de
incrementos adicionales de las tasas de interés para garantizar la
desaceleracion de la inflacion en el mediano plazo. Los analistas, el
mercado y la Fed estiman que las tasas de interés aumentaran en 25 pbs
en la reunion de diciembre de este afio hasta ubicar el rango entre 4,0%
y 4,25%. Sin embargo, el deterioro de la confianza del consumidor que
se conocio hoy si aporta al debate sobre la evolucidon de las tasas de

interés a lo largo de 2027. Tanto los analistas, como los miembros de la
Fed estiman que las tasas de interés se mantendran inalteradas durante
2027, dada la desaceleraciéon de la inflacién que se espera por el deterioro
en la confianza del consumidor. Lo anterior, podria limitar los incrementos
que los mercados financieros estiman que seran necesarios a lo largo de
2027, que lleven las tasas de interés a ubicarse en el rango de 4,50% a
4,75%.

29-sep-26 28-sep-26 Variacioén Diaria
Dow Jones 51349,9 51481,5 -0,26%
S&P 500 7670,8 7683,7 -0,17%
Euro Stoxx 50 6320,3 6301,3 0,30%
Brent (US/Barril) 102,5 105,3 -2,66%
WTI(US/Barril) 89,0 92,6 -3,94%
usbcorp 3330,0 3362,0 -0,95%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo
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FONDO DE INVERSION
coLEcTIVA

Gerente de FICs

FONDO DE INVERSION
OLECTIVA

FONDO DE INVERSION
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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