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Comportamiento del mercado colombiano

Hoy se levantd el paro de transportadores; el

S , Negociacién de tasa fija
Ministerio de Transporte revelé el acuerdo al que

llegaron los transportadores y el gobierno. Este se jo5 | Diferencia frenteavaloracion (der) ¢ Negociacion
basé en un incremento periddico de $800 al galdn de b . 220
Acpm al finalizar el afio. Por otro lado, el Gobierno, 100 ‘v-E.‘; . . . . 128
afirmo que los ingresos no laborales seran principal ; o T, o, ot I
fuente para financiar la reforma tributaria. £ . . . ;80 3
3 90 0
En el mercado de deuda corporativa, se presentaron 8 oc | 150
negociaciones en primarios por 304.872 millones, de 0

los cuales 267.872 millones fueron en titulos en tasa 8.0 -80
.. K sep/24  sep/25 sep/26  sep/27  sep/28  sep/29

fija; lo que equivale al 75.48%. Por otro lado, 74.500 Dias al vencimiento

millones se realizaron en titulos en IBR lo que equivale

al 20.99% del total y el restante en titulos en IPC. Negociacion de IPC
Ademés, es de destacar que las tasas de interés a un M Diferencia frente a valoracion (der) ® Negociacién
~ 14.0 250
afio se encuentran actualmente alrededor del 10.07%, o 220
33 pbs menos que ayer. El mayor emisor para el 120 |, g gt g PO *3 190
. . .. o 7 Lek.asen ° 160
mercado de primarios fue Banco Davivienda, 110 | 120
. . R4
representando el 44% del total negociado; seguido de £100 100
. — o
Banco AV Villas con el 23%. w 90 4718
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En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija, 6'0 28
216.148 millones, presentando valorizaciones en 50 bbb 80
promedio de 5.1 pbs. Por otra parte, el mercado en 28 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
., . Dias al vencimiento
IPC se negocid por un monto de 216.060 millones y
presentd valorizaciones de 4.6 pbs en la curva. Negociacién de IBR
Flnalmente, los titulos en IBR se negociaron por un H Diferencia frente a valoracion (der) ® Negociacion
monto de 157.918 millones con un promedio plano en 40 250
. : 220
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Noticias del dia

En Estados Unidos, la creacion de néminas no agricolas
fue de 142 mil en agosto, superior a la de 89 mil de
julio (corregida a la baja desde 114 mil), pero menor a
las 165 mil que esperaba el promedio de analistas. El
aumento de las nébminas se dio en sectores como el de
“ocio y hospitalidad” y “construccion”, en contraste con
un deterioro del empleo del sector manufacturero. En
este contexto, la tasa de desempleo disminuyo hasta
4,2%, en linea con lo que esperaba el promedio de
analistas, inferior a la de 4,3% en julio. Adicionalmente,
los salarios, se aceleraron hasta un crecimiento de 3,8%
a/a, por encima del de 3,7% a/a que esperaba el
promedio de analistas y del de 3,6% a/a anterior. Los
resultados mixtos generaron una fuerte volatilidad
minutos después de la publicacion. La curva swap de
Tesoros descuenta con 100% de probabilidad recortes
de 25 pbs en las tres reuniones de la Fed este afio. La
probabilidad de un recorte de 50 pbs se ubica
alrededor del 40%.

En la Eurozona se conocio la estimacion final del PIB de
2T24, con la desagregacién por componentes. La cifra
se mantuvo en 0,6% a/a, lo que representa un ligero
avance desde el crecimiento de 0,5% a/a en 1724, en
medio de un desempefio mixto de sus principales
componentes por el lado de la demanda. El consumo
de los hogares se desacelerd y la inversion aumento
significativamente su ritmo de contraccién. En

del afo hasta ubicar la tasa de refinanciamiento en
3,50% (segun analistas) o 3,75% (implicitas de
mercados) desde el 4,25% actual.

Expectativas Colombia: EI DANE publicara hoy el
resultado de inflacion del pais con corte a agosto. El
promedio de analistas prevé una variacion mensual del
IPC de 0,20%, con un rango de prondstico de 0,02%
m/m a 0,29% m/m. En todo caso, la inflacion mensual
serfa inferior a la de 0,70% m/m en agosto de 2023, lo
que permitiria una nueva desaceleracion de la inflacion
anual. De cumplirse la expectativa promedio, la
inflacion lograria desacelerarse hasta 6,32%, por
debajo de la de 6,86% a/a en julio. Si bien se espera
una contribucion significativa del grupo de alimentos a
la desaceleracion de la inflacion total, se prevé
continuidad en la desaceleracién de los demés rubros,
que permitan la continuidad de la desaceleracion de la
inflacion sin alimentos y regulados hasta 6,86% a/a,
inferior a la de 7,24% a/a en julio.

Resumen de mercados

Variacion
DIETIE]

06-sep-24

05-sep-24

contraste se registro una aceleracion en el crecimiento Dow Jones 40363,1 40755,8 -0,96%
del gasto publico y un desempefio favorable del sector S&P 500 5414,7 5503,4 -1,61%
t El deteri del la i ., Euro Stoxx 50 4738,1 4815,2 -1,60%
externo. eterioro del consumo y la inversion es Brent (US/Barril) 711 72,7 2.19%
consistente con las elevadas tasas de interés y ratifica WTI (US/Barril) 67,7 69,2 -2,14%
las expectativas de analistas y mercados de una usbcop S 417845 |5 416290 ] 0,37%
reanudacion del ciclo de recortes del Banco Central
Europeo en septiembre y que continle en lo que resta
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Precios de negociacién de Petrdleo Brent
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Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot

\ s 4.178,5

4.170
4.155
4.140
4.125
4.110
4.095
4.080

E EEEEEEETETETETETETEE

B R T T TR T =N N~

N wn wn wun wwuwLuwLwLuwmuwLuwLwmwm.Luwm

cadToaToONYONY QAT

00 00 0 OO OO OO O ©O O d +d +4 N N

R I B B I B B B |

Fuente: Bloomberg

Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija 6/09/2024 5/09/2024 Var. Diaria pbs
TES 6 1/4 11/26/25 6,84% 6,86% ® 19
TES 7 1/2 08/26/26 8,35% 8,61% @ -257
TES 53/411/03/27 8,94% 9,10% @ -161

TES 6 04/28/28 9,10% 9,27% @ -175
TES 7 3/409/18/30 9,42% 9,60% @ -183
TES 73/403/26/31 9,58% 9,76% @ -180

TES 7 06/30/32 9,81% 9,94% @ -125

TES 13 1/402/09/33 9,91% 10,09% . -17,6
TES 7 1/4 10/18/34 10,12% 10,21% @ 383
TES 6 1/4 07/09/36 10,36% 10,49% @ -132
TES 9 1/4 05/28/42 10,76% 10,85% © 94
TES 7 1/4 10/26/50 10,84% 10,96% @ 127
Fuente: Bloomberg
Variaciones de los TES en UVR
UVRs 6/09/2024 5/09/2024 Var. Diaria pbs

COLTES 3 % 05/07/25 1,43% 1,45% . -2,1

COLTES 3.3 03/17/27 4,55% 4,54% ® 10

COLTES 2 % 04/18/29 4,91% 4,89% ® 25

COLTES 3 03/25/33 4,99% 4,93% . 6,0

COLTES 4 % 04/04/35 4,95% 4,93% ® 20

COLTES 3 % 02/25/37 5,06% 5,01% . 53

COLTES 3 % 06/16/49 4,80% 4,78% ® 20

Fuente: Bloomberg

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”.
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