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Comportamiento del mercado colombiano 

Los precios del oro cayeron el lunes tras los 

pronunciamientos del presidente Donald Trump de 

posponer la imposición de aranceles del 50% a 

productos de la Unión Europea, lo que redujo la 

demanda del metal como refugio seguro. El oro al 

contado bajó un 0,8%, a US$3.329,78 la onza, y los 

futuros en EE.UU. retrocedieron 1,1%. Esta baja 

también se vio influida por la menor actividad en 

mercados estadounidenses y británicos debido a 

festivos. Trump fijó el 9 de julio como nueva fecha 

para negociar un acuerdo comercial con la UE 

 

En Colombia, la cotización del dólar cerró a la baja en 

$4.143,83, con un volumen de transacciones por 

US$119,2 millones. El debilitamiento del dólar también 

responde a incertidumbres políticas y a la discusión 

en EE.UU. sobre el plan de gasto y recorte de 

impuestos, lo que aleja a los inversores de activos 

estadounidenses. Por su parte, el euro, dólar 

australiano, neozelandés y la libra esterlina registraron 

ganancias, mientras que monedas refugio como el 

yen y el franco suizo mostraron debilidad. Los precios 

del petróleo subieron moderadamente tras la 

extensión del plazo para las conversaciones 

comerciales entre EE.UU. y la UE, lo que alivió 

preocupaciones sobre posibles impactos arancelarios 

en la economía global. 

 

En el mercado de deuda corporativa, las 

negociaciones en el mercado primario alcanzaron los 

435.187 millones de pesos, de los cuales 240.000 

millones correspondieron a operaciones en IBR, 

193.637 millones a tasa fija y 1.550 millones a IPC. En 

el mercado secundario, el volumen de negociaciones 

fue de 721.887 millones de pesos, con 565.574 

millones en tasa fija, 101.956 millones en IBR y 54.357 

millones en IPC, sumando un total de operaciones por 

1.157.073 millones de pesos. 
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Noticias del día 

 

1.Estados Unidos: Los analistas esperan una nueva 

desaceleración de la inflación anual PCE (que incluye 

los gastos al consumidor pagados por terceros como 

el estado) hasta 2.2% a/a en abril, por debajo de la de 

2.3% a/a en marzo. De igual forma, espera que la 

inflación núcleo (que excluye precios de alimentos y 

energía) también se desacelere hasta 2.5% a/a en 

abril, por debajo de la de 2.6% a/a en marzo, en 

contraste con la estabilidad en la inflación núcleo IPC 

que recibió presiones al alza en los precios de los 

bienes transables, encarecidos por el incremento 

arancelario y que contrarrestaron una desaceleración 

en los precios de los servicios. Esta información será 

relevante para ratificar la expectativa de estabilidad de 

las tasas de interés hasta por lo menos octubre de 

este año, cuando se espera se retome las reducciones 

por parte de la FED, desde el 4.50% actual, hasta en 

4.0% a final del año.  

 

2.Colombia: La confianza empresarial se espera 

continúe su senda de aumento que sostiene la 

recuperación en las ventas al por menor y la 

producción industrial. El mercado laboral también 

seguirá beneficiado por la aceleración de la actividad 

económica, aunque persistirán los retos de la 

informalidad. Finalmente, la balanza de pagos 

mostrará una ampliación del déficit de la balanza de 

bienes, que podrá estar contrarrestado por la buena 

dinámica en las remesas, aunque no se cuenta con 

información adelantada sobre la balanza de servicios 

y la renta factorial. También será impórtate estar 

atentos de la evolución de la Inversión Extranjera 

Directa y de portafolio, que financian el déficit de la 

cuenta corriente y que defienden la evolución de la 

tasa de cambio.   

 

 

 

 

 

 

 

 

Resumen de mercados 

 

 

26-may-25 23-may-25
Variación 

Diaria

Dow Jones 41603,1 41603,1 0,00%

S&P 500 5802,8 5802,8 0,00%

Euro Stoxx 50 5395,3 5326,3 1,30%

Brent (US/Barril) 64,7 64,8 -0,06%

WTI (US/Barril) 61,5 61,5 0,00%

USDCOP 4152,9 4152,9 0,00%
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 
Fuente: Bloomberg 

 

 

Curva de TES en pesos 

 
Fuente : Bloomberg 

 

Curva de TES en UVR 

 
Fuente: Bloomberg 

Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en pesos 

 
 

Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en UVR 

 

 
 
Fuente: Bloomberg 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 

inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 

o complementen” 

26/11/2025 8,85% 8,85% 0,0 8,70% 15,3

26/08/2026 8,97% 9,00% -3,0 9,30% -33,0

3/11/2027 9,57% 9,60% -2,9 10,05% -48,3

28/04/2028 10,06% 10,06% 0,0 10,47% -41,0

18/09/2030 11,30% 11,32% -1,9 10,93% 37,1

26/03/2031 11,76% 11,80% -4,2 11,28% 47,5

30/06/2032 11,94% 12,01% -7,1 11,57% 37,0

9/02/2033 12,04% 12,10% -5,6 11,75% 29,1

18/10/2034 12,26% 12,29% -3,0 11,90% 35,9

9/07/2036 12,35% 12,40% -5,4 12,17% 17,6

28/05/2042 12,63% 12,66% -3,0 12,55% 8,0

25/07/2046 12,86% 12,88% -2,2 12,78% 8,3

Var. Año 

corrido pbs
Vencimiento 26-may-25 23-may-25 Var. Diaria pbs 31-dic-24

17/03/2027 5,12% 5,15% -3,0 4,78% 33,6

18/04/2029 5,92% 5,92% 0,0 5,06% 86,0

25/03/2033 6,21% 6,21% 0,0 5,30% 91,0

4/04/2035 6,28% 6,28% 0,0 5,42% 86,5

25/02/2037 6,35% 6,25% 10,8 5,46% 89,6

20/03/2041 6,42% 6,47% -5,4 NA NA

23-may-25 Var. Diaria pbs 31-dic-24
Var. Año 

corrido pbs
UVRs 26-may-25


