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Comportamiento del mercado colombiano

El precio del oro cayd mas de 1% el martes debido a
la recuperacion del délar y a una menor demanda de
activos refugio, tras una postura comercial mas
moderada del presidente estadounidense Donald
Trump hacia la Unién Europea. Trump pospuso la
imposicion  de nuevos aranceles y reactivd
negociaciones hasta el 9 de julio, lo que impulsé a los
mercados bursatiles y debilitd el atractivo del oro.
Ademas, los inversionistas estan atentos a los
proximos datos econdmicos de EEUU. y a los
discursos de la Reserva Federal para evaluar posibles
recortes de tasas, lo que podria volver a favorecer al
oro. Otros metales preciosos también registraron
caidas moderadas.

El dolar enfrenta presién a la baja por la creciente
preocupacion de los inversionistas sobre el impacto
fiscal del proyecto de ley de recorte de impuestos en
EE.UU., que podria aumentar significativamente la
deuda nacional. En Colombia, el dolar cerr6 el martes
a $4.128,44, cayendo $36,97 frente a la TRM. La
confianza en los activos estadounidenses se ha
debilitado, en parte por la rebaja de calificacién
crediticia por parte de Moody's y las politicas
comerciales erraticas de Trump.

En paralelo, los precios del petréleo también cayeron
por segundo dia consecutivo ante expectativas de
que la Opep+ aumente su produccion. El Brent bajé a
US$64,50y el WTI a US$61,24 por barril. Se espera que
en la reunion del 28 de mayo se definan nuevos
niveles de produccion, con un posible aumento de
411.000 barriles diarios.

Durante la jornada, el mercado de deuda privada
registré un volumen total negociado de $2.360.556
mil millones. En el mercado primario se negociaron
$1.048.327 mil millones, distribuidos en $495 mil
millones en titulos indexados al IPC, $453 mil millones
en tasa fija y $100 mil millones en IBR. Por su parte, el
mercado secundario movilizd $1.312.229 mil millones,
de los cuales $1.032 mil millones correspondieron a
tasa fija, $209 mil millones a IBR y $71 mil millones a
titulos indexados al IPC.
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Noticias del dia

Estados Unidos: Los analistas esperan una nueva
desaceleracion de la inflacion anual PCE (que incluye
los gastos al consumidor pagados por terceros como
el estado) hasta 2.2% a/a en abril, por debajo de la de
2.3% a/a en marzo. De igual forma, espera que la
inflacion nucleo (que excluye precios de alimentos y
energia) también se desacelere hasta 2.5% a/a en
abril, por debajo de la de 2.6% a/a en marzo, en
contraste con la estabilidad en la inflacion nucleo IPC
que recibid presiones al alza en los precios de los
bienes transables, encarecidos por el incremento
arancelario y que contrarrestaron una desaceleracion
en los precios de los servicios. Esta informacion sera
relevante para ratificar la expectativa de estabilidad de
las tasas de interés hasta por lo menos octubre de
este afo, cuando se espera se retome las reducciones
por parte de la FED, desde el 4.50% actual, hasta en
4.0% a final del afio.

Colombia: La confianza empresarial se espera
continle su senda de aumento que sostiene la
recuperacion en las ventas al por menor y la
produccién industrial. El mercado laboral también
seguird beneficiado por la aceleracion de la actividad
econdémica, aunque persistirdan los retos de la
informalidad. Finalmente, la balanza de pagos
mostrard una ampliacién del déficit de la balanza de
bienes, que podra estar contrarrestado por la buena
dindmica en las remesas, aunque no se cuenta con
informacion adelantada sobre la balanza de servicios
y la renta factorial. También sera importate estar
atentos de la evolucion de la Inversidon Extranjera
Directa y de portafolio, que financian el déficit de la
cuenta corriente y que defienden la evolucién de la
tasa de cambio.
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Resumen de mercados

27-may-25 26-may-25 Yoriacion
Diaria
Dow Jones 42302,8 41603,1 1,68%
S&P 500 5916,3 5802,8 1,95%
Euro Stoxx 50 5415,5 5395,3 0,37%
Brent (US/Barril) 64,1 64,7 -0,93%
WTI (US/Barril) 61,0 61,5 -0,94%
usbcoP 4110,1 4152,9 -1,03%
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent
Fuente: Bloomberg
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Gréfica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

Vencimiento 27-may-25 26-may-25 Var. Diariapbs 31-dic-24 Var. ane
corrido pbs
26/11/2025 8,85% 8,85% ) 00 870% @ 153
26/08/2026 8,97% 8,97% '. -0,5 930% @ -335
3/11/2027 9,59% 9,57% '. 15 10,05% @ -46,8
28/04/2028 10,03% 1006% @ -2,7 1047% @ -43,7
18/09/2030 11,30% 11,30% @ -01 10,93% @ 37,0
26/03/2031 11,72% 11,76% '. -3,5 11,28% @ 440
30/06/2032 11,85% 11,94% ‘ -9,0 11,57% @ 280
9/02/2033 12,04% 12,04% @ -07 11,75% @ 284
18/10/2034 12,21% 12,26% @ -48 11,90% @ 311
9/07/2036 12,37% 12,35% ‘ 2,0 12,17% @ 196
28/05/2042 12,59% 12,63% '. -4,0 1255% @ 4,0
25/07/2046 12,84% 12,86% ‘ -1,8 12,78% @ 65

Fuente: Bloomberg

Variaciones de los TES en UVR

27-may-25 26-may-25 Var. Diariapbs 31-dic-24 Var. ane

corrido pbs
17/03/2027 5,08% 5,12% @ 40 478% @ 29,6
18/04/2029 5,89% 5,92% @ -34 50% @ 82,6
25/03/2033 6,17% 6,21% @ -40 530% @ 87,0
4/04/2035 6,25% 6,28% @ -30 542% @ 835
25/02/2037 6,31% 6,35% @ -43 546% @ 853
20/03/2041 6,41% 6,42% @ o6 NA NA

Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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