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Comportamiento del mercado colombiano

En el contexto del mercado colombiano, se observan
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Noticias del dia

En Estados Unidos, la gobernadora de la FED, Michelle
Bowman, se pronuncié ante los medios. Bowman
menciond que, si los datos entrantes continldan
mostrando que la inflacion se esta moviendo de
manera sostenible hacia la meta de 2,0%, sera
apropiado reducir gradualmente las tasas de interes,
para evitar asi que la politica monetaria se vuelva
“demasiado restrictiva”.  Si bien la funcionaria
reconoce algunos avances adicionales en la
convergencia de la inflacion en meses recientes,
declard que persisten ciertos riesgos al alza, de los
que destaco: i) Las crecientes tensiones geopoliticas,
i) el estimulo fiscal adicional y iii) la mayor demanda
de vivienda debido a la inmigracion. Finalmente, se
refirié al mercado laboral, sobre el que mencion6 que
“las sefales recientes ilustran que el mercado laboral
esta llegando a un mejor equilibrio”. Los mercados
estaran atentos al discurso del presidente de la FED,
Jerome Powell, el viernes en el simposio anual de
Jackson Hole.

En México, las ventas minoristas cayeron 3,9% a/a en
junio, una caida mayor a la esperada de 2,0% a/a 'y
que se deteriora significativamente frente al
crecimiento de 0,3% a/a el mes pasado. El deterioro
de las ventas fue generalizado por sectores, y se
destacan caidas aun mas marcadas en
supermercados, articulos recreativos y hardware. El
peor desempefio de las ventas coincide con la
reciente revision a la baja de crecimiento esperado
para el resto del afio del promedio de analistas.
Mexico inicio 2024 con las mejores perspectivas de
crecimiento de la region, con proyecciones cercanas
al 2,8%, sin embargo, la evoluciéon reciente de los
fundamentales ha llevado a las expectativas de
crecimiento para este aflo a cerca del 2,0%. En ese
sentido el promedio de analistas espera que el
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Banxico reanude su ciclo de recortes de las tasas de
interés este segundo semestre del afio y baje su tasa
de referencia 75 pbs hasta ubicarla en 10,25% desde
el nivel actual.

En Colombia, se conocieron los resultados de la
Encuesta de Opinidn Financiera de Fedesarrollo. El
promedio de analistas espera que la inflacién se
desacelere hasta 6,38% a/a en agosto, desde la 6,86%
a/a en el mes anterior. El proceso de desaceleracién
de la inflaciébn continuard a lo largo del segundo
semestre hasta ubicarse en 5,7% en diciembre, sin
cambios frente a la encuesta de julio. En cuanto al
crecimiento, el consenso espera que el PIB crezca 1,8%
en el consolidado de 2024, por encima del 1,5%
proyectado en la encuesta de julio y que consolida
una recuperacion frente al bajo crecimiento de 0,6%
en 2023, pero aun por debajo del crecimiento
potencial. Con lo anterior, y consistente con las
sendas esperadas de inflacion y crecimiento, los
analistas consideran que el Banco de la Republica
continuara con la senda de descensos de la tasa de
interés hasta ubicarla en 8,50% en diciembre (sin
cambios frente a la encuesta pasada).

Los mercados en EE. UU. operan con movimientos
positivos al cierre de la jornada. El indice Dow Jones
sube 0,14%, mientras que el S&P 500 lo hace 0,36%.
En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerrd con una
valorizacién de 0,57%. En cuanto a los precios del
petroleo, ambas referencias contindan con perdidas
ante un posible cese al fuego en el conflicto entre
Israel y Hamas en Medio Oriente. La referencia Brent
cotiza sobre US$76,18/barril, mientras la referencia
WTI se ubica en USD $72,06/barril. En Colombia, la
tasa de cambio cerré en $4.034,34, a la baja frente a
la del cierre anterior de $4.012,00.
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Precio del petroleo (WTI) Tasa de cambio (COP - USD)

130
120 5100
110 4850
100 4600
90 4350
a0 4100
70 3850 Q72
60 . 6232 3600
ago/21 ago/22 ago/23 ago/24 ago/21 ago/22 ago/23 ago/24

Tasa Variacion Tasa Variacion

Vencimiento Vencimiento
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, sustituyan o complementen”.
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