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Comportamiento del mercado colombiano

En el mercado colombiano, el délar cerr¢ la jornada en

N iacion de tasa fij
$4311.93 ubicandose $18.02 por encima de la tasa egociacion de fasa tha

representativa del mercado, que estaba en $4293.91, ., Diferendafrenteaaloracion (den) < Negociacion
reflejando la incertidumbre global y local. Los precios 120 [ 220
del petroleo subieron mas de 1% recuperando parte 115 o
de las perdidas recientes, impulsados por la tension en f’%ﬂ»o . 130
Oriente medio y el apoyo de Corea de Norte a Rusia. 2105 8 e ° P o0 2
A nivel local, el debate sobre un proyecto de ley que §12.(5) .’.;..é.........:.'..g....‘....q....'...?. ........... S ‘1‘8
podria aumentar significativamente la deuda nacional g T ! | . $ -20
en 15 pbs del PIB en la préoxima década, generando 85 ;8
preocupacion  entre  los  inversionistas,  con B0 on o5 mowrs  mowal mouwss  mowas -110
advertencias de un potencial desastre fiscal. A esto se Dias al vencimiento
suma la critica del superintendente financiero sobre la
integracion de las bolsas de Colombia, Perd y Chile, Negociacién de IPC
advirtiendo que podria reducir la tasa de ahorro y B Diferencia frente a valoracién (der)  ® Negociacién
desviar inversion hacia otros paises. 120 e ;;g
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En el mercado de deuda corporativa, se presentaron %S)Z : """"""""" . . 138
negociaciones en primarios por 137 miles MM, de los é 9'0 H 100
cuales 75 miles MM fueron en titulos indexados en IBR; % 50 4718 .
lo que equivale al 54.61%. Del restante, 61 miles MM 2 20 10
se realizaron en titulos en tasa fija, lo que equivale al 6.0 ig
44.25% del total y finalmente el restante por 500 MM T —
titulos indexados en IPC. SV eV B?z\s"aI(\\?:\r;ci(rfi{:;té\&\x S
En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija, Negociacion de IBR
429 miles MM, mostrando, en promedio, caidas de m Diferencia frente a valoracién (der)  Negociacién
alrededor de 4 pbs con respecto a la valoracion. Por 40 250
su parte, el mercado en IPC tuvo un volumen de 20 iz
negociacion de 30 miles MM, en promedio, caidas de ‘§1o.o ............................................................................................ 160
alrededor de 1 pbs con respecto a valoracion. 8 a0 130 .,
Finalmente, el mercado en IBR tuvo un volumen de é 60 100 &
negociacion por 102 miles MM. 3 40 4712

20 | . ‘10

0.0 -20

nov/24
Dias al vencimiento
J Siganos en nuestras redes sociales

FIDUCOLDEX G600




Noticias del dia

Los indices PMI en Estados Unidos se recuperaron en
octubre. El PMI manufacturero moderd el ritmo de
contraccion, al ubicarse en 47,8 puntos, por encima de
los 47,5 puntos que esperaba el promedio de analistas
y de los 47,3 puntos del mes anterior, aunque se
mantuvo en zona de contraccidon por cuarto mes
consecutivo (por debajo de 50 puntos). El mejor
desempefio del PMI manufacturero obedecid a
menores presiones sobre los costos de las empresas,
asi como mejores expectativas econdmicas. En
contraste, los con deterioros en las nuevas ordenes y
la contratacion se deterioraron. Por su parte, el PMI de
servicios se ubicé en 55,3 puntos, por encima de los
55,0 puntos que esperaba el promedio de analistas e
incluso ligeramente superior al registro del mes
anterior de 55,2 puntos. El avance del PMI de servicios
fue explicado por un mayor nivel de pedidos. Asi las
cosas, el PMI compuesto (que computa ambos
sectores) se acelerd ligeramente hasta ubicarse en 54,3
puntos, por encima de los 54,0 puntos en septiembre.
El indice compuesto pone en evidencia la resiliencia de
la actividad econdmica de los Estados Unidos, lo que
refuerza las expectativas de una postura mas cautelosa
de la FED en sus reuniones restantes del afio.

En Europa, los indices PMI tuvieron resultados mixtos
en octubre, mientas que el sector manufacturero se
recuperd levemente, el de servicio se deterioré. El PMI
de fabricacion redujo su contraccion al ubicarse en
45,9 puntos, por encima de los 451 puntos que
esperaba el promedio de analistas y los 45,0 puntos del
mes anterior. Cabe resaltar que el PMI manufacturero
completa asi un mas de dos afios en zona de
contraccion. Por su parte, el PMI de servicios se ubicé
en 51,2 puntos en octubre, por debajo de los 51,5
puntos que esperaba el promedio de analistas y de los
51,5 puntos en septiembre. Asi las cosas, el indicador
compuesto, que computa ambos sectores, moderd
marginalmente su ritmo de caida al ubicarse en 49,7
puntos, por encima de los 49,6 puntos del mes
anterior. Por componentes, recuperacion del indicador
se dio gracias a un mejor desempefio de la actividad
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empresarial y a pesar de deterioros en los otros
componentes de nuevas 6rdenes, la produccion, la
confianza de los empresarios y las néminas. Las cifras
elevan la incertidumbre de la actividad economica en
los siguientes meses, lo que ratifica la necesidad de
continuar con el ciclo de recortes. Asi las cosas, los
mercados contindan descontando con seguridad un
recorte de 25 pbs en la reunién de diciembre y
aumenta la probabilidad de que el recorte sea de 50
pbs.

En Reino Unido, los PMI tuvieron un desempefio
negativo, aunque a diferencia de otras economias,
ambos sectores se mantienen en zona de expansion. El
PMI manufacturero se desacelerd hasta los 50,3 puntos
en octubre, en contra de la expectativa de estabilidad
en los 51,5 puntos en septiembre. De igual forma, el
sector servicios moderd su ritmo de crecimiento al
ubicarse en 51,8 puntos, a pesar de que el promedio
de analistas preveia estabilidad en los 52,4 puntos del
mes anterior. Asi las cosas, el indicador compuesto se
ubico en 51,7 puntos, por debajo de su registro el mes
anterior de 52,6 puntos. El menor desempefio de la
actividad economica reflejado en los PMI obedeci6 a
un deterioro de los componentes de expectativas
econémicas, nuevos negocios, produccion vy
contratacion. Las cifras refuerzan la tendencia de
moderacion de la actividad econdmica en Reino Unido,
que junto a la desaceleracion de la inflacion llevaron al
Banco Central de Inglaterra a iniciar su ciclo de recortes
hace un par de meses.

Resumen de mercados

Variacion

24-oct-24 23-oct-24 ..
DIETYE]
Dow Jones 42337,6 42515,0 -0,42%
S&P 500 5808,9 5797,4 0,20%
Euro Stoxx 50 4935,5 4922,6 0,26%
Brent (US/Barril) 74,4 75,0 -0,76%
WTI (US/Barril) 70,0 70,8 -1,05%
USDCOP $ 4.300,50 | $ 4.324,40 -0,55%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Precios de negociacion de Petroleo Brent Precios de Cotizacion Intradia del dolar Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
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Curva de TES en UVR Variaciones de los TES en UVR
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Afos al vencimiento Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
0 complementen”.
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