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Comportamiento del mercado colombiano

El mercado colombiano enfrenta un panorama de
incertidumbre. El délar cerrd a la baja en $4.188,
ubicandose $4.65 abajo de la tasa representativa del W Diferencia frente a valoracion (der) ¢ Negociacion

Negociacién de tasa fija
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Estos factores combinados generan una perspectiva

incierta para el mercado y la economia colombiana. Negociacion de IPC
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Noticias del dia

En Estados Unidos se conocieron los resultados de
ordenes de bienes durables. Las ordenes totales
tuvieron un crecimiento nulo en agosto (0,0%m/m),
por debajo del crecimiento de 9,9% en julio, aunque en
contraste con la contraccion esperada por los analistas
de 2,6%. Por su parte, las 6rdenes que excluyen
transporte crecieron 0,5% m/m, por encima de la
expectativa de 0,1% m/m del promedio de analistas y
en contraste con la contraccion de 0,1% m/m el mes
anterior. Finalmente, las érdenes de bienes de capital,
que suelen reflejar el comportamiento de la inversion,
crecieron 0,2% m/m, por encima del crecimiento de
01% m/m esperado y se recuperaron desde la
contraccion de 0,2% m/m el mes anterior. La expansion
de las medidas que excluyen elementos volatiles refleja
la resiliencia de la actividad econémica en EE.UU., lo
que disminuye la probabilidad de recortes de 50 pbs
en las siguientes reuniones de la FED, regresando al
escenario de recortes de 25 pbs.

Adicionalmente en EE.UU, se conocié la tercera
estimacion del PIB de 2T24 y las peticiones iniciales por
subsidio de desempleo con corte al 21 de septiembre.
El crecimiento del PIB en 2T24 se mantuvo en el 3,0%
t/a, igual a la estimacion previa, en contra de la
expectativa de los analistas de una ligera revision a la
baja hasta 2,9% t/a. Sin embargo, si se registraron
modificacidon es por componentes, pues se revisé a la

registro mas bajo desde el cierre de abril. Los
resultados de peticiones por subsidio de desempleo
reducen los temores sobre un marcado deterioro del
mercado laboral, lo que permitiria a la FED actuar con
cautela en sus siguientes reuniones. En ese sentido
seran relevantes los discursos de miembros FED
durante la jornada.

En Colombia, Fedesarrollo dio a conocer los resultados
de la encuesta de opinion empresarial con corte a
agosto. La confianza comercial se ubico en 13,8 puntos,
por debajo de la de 17,0 puntos en julio. El deterioro se
dio por una caida del componente de expectativas
econdmicas para el siguiente semestre, y a pesar de un
avance del componente de percepcibn econdmica
actual. La confianza industrial, por su parte, se
deterior¢ hasta -1,4 puntos en agosto, mas negativo a
los -1,2 puntos en julio. La caida del indicador
obedecié, al igual que la confianza comercial, a un
deterioro en el componente de expectativas
economicas. Los resultados adelantados de confianza
sugieren retos para la evolucion de las ventas
minoristas y produccion manufacturera, que habian
registrado mejoras en los datos disponibles en julio.

Resumen de mercados

baja el crecimiento del consumo personal hasta 2,8% 26-sep-24  25-sep-24 VT;:::::“
t/a, levemente por debajo del 2,9% t/a de la estimacion
teri , or d N Dow Jones 42134,9 41914,8 0,53%
anterior, que se compenso por un mejor desempefio S&P 500 5744.9 57223 0,40%
de la inversion. Por otra parte, las peticiones iniciales Euro Stoxx 50 5032,6 4916,9 2.35%
por subsidio de desempleo fueron de 218 mil en la Brent (US/Barril) 71,3 73,5 -2,89%
semana terminada el 21 de septiembre, WTI (US/Barril) 67,3 69,7 -3,43%
significativamente por debajo de la expectativa de 223 usbcop $ 4.157,60 | $ 4.197,00 -0,94%
mil y las 222 mil una semana atras, ademas de ser el
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot

72,8 4.250
72,0
71,5 4.200
71,3
4.150
70,5
69,8 4.100
€E EEEEEEEETETETEEEE E EEEEEEEEETETETEEE
© ® © ® ©® ® ® © ©® © © © O O O © ©® ® © © ®©® ®© © ©® © © © O O o
ed3cd8g88¢88888¢ 9839388888888
®H PGS Sgge3ddddd o PEeeef33sdddaas
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
12,0%
TES Tasa Fija 26/09/2024 25/09/2024 Var. Diaria pbs
11,0% P4 P ST = TES 61/4 11/26/25 7,00% 7,00% @ o0
Y TR TES 7 1/2 08/26/26 8,25% 8,30% ® 51
5 e iveeesses
100% x.A'x* ....................... TES 53/4 11/03/27 8,82% 8,86% @ 40
5 0% x,..-x ............... TES 604/28/28 9,06% 9,15% @ -89
0% et
x ------- TES 7 3/409/18/30 9,34% 9,38% @ 47
3.0% X . 426/09/2024 TES 73/403/26/31 9,50% 9,55% @ 51
' TES 7 06/30/32 9,76% 0,00% @ 9761
70% K % 25/09/2024 TES 13 1/4 02/09/33 9,89% 990% @ -08
TES 7 1/4 10/18/34 10,07% 10,04% ® 30
6,0% TES 6 1/4 07/09/36 10,34% 10,50% @ -161
0 5 10 15 20 25 TES 91/4 05/28/42 10,76% 10,84% @ 8
Afos al vencimiento TES 7 1/4 10/26/50 10,92% 11,05% @ -135
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR Variaciones de los TES en UVR
6,0%
5,0% x x x UVRs 26/09/2024 25/09/2024 Var. Diaria pbs
X COLTES 3 % 05/07/25 1,70% 1,70% ) 00
4,0% COLTES 3.3 03/17/27 4,76% 4,75% ® o3
COLTES 2 % 04/18/29 4,87% 4,89% ® -20
3,0% coevescstssostsyece . o COLTES 3 03/25/33
’ REIIIA A 26-sep-24 COLTES 4 % 04/04/35
COLTES 3 % 02/25/37 5,01% 5,10% . -9,8
2,0% X X 25-sep-24 COLTES 3 % 06/16/49 4,85% 4,85% ® 02
1,0%
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Afios al vencimiento Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”.
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