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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. La tasa de desempleo se ubicé en 10.3% en febrero, por debajo de la de 11.7% el mismo mes del
afo anterior. Por su parte, el Banco de la Republica mantuvo a tasa de interés inalterada en 9.5%
en la reunién de hoy, con una votaciéon de 4 miembros a favor de la decisiéon y 3 miembros que
votaron por una reducciéon de 50 pbs.

2. Resultados mixtos en las encuestas del sector manufacturero en EE.UU, en medio de la
incertidumbre frente a los anuncios en materia arancelaria de marfana 2 de abril.

3. Sorpresa positiva en la inflaciéon nicleo en la Eurozona ayuda a ratificar las expectativas de
reducciones de las tasas de interés por parte del Banco Central Europeo.

1. Colombia: La tasa de desempleo se ubicd en 10.3% en febrero, por debajo de la de
11.7% en el mismo mes del ano anterior y de la de 11.8% en 2019 antes de la pandemia. El
numero de ocupados aumentd en 977 mil en el dltimo ano, acompanado de una caida
de 267 mil en el numero de desocupados. Los sectores que mas contribuyeron a la
generacion de puestos de trabajo fueron los de “Alojamiento y servicios de comida”, los
de “Comercio y reparaciéon de vehiculos” y “Administracién publica y defensa”, en
contraste con sectores que redujeron su fuerza laboral, como el de “Actividades
profesionales, cientificas, técnicas y de servicios administrativos” y el de “Actividades
artisticas, entretenimiento, recreacién y otras actividades de servicios”. Sin embargo, la
generacién de puestos de trabajo se dio en el tipo de ocupacién de “Trabajadores por
cuenta propia” y “Obrero y empleado particular” caracterizados por la amplia
informalidad. De hecho, la tasa de informalidad aumentd hasta el 57.6% en febrero, por
encima de la de 57.0% en el mismo mes del afio anterior.

El Banco de la Republica mantuvo la tasa de interés inalterada en 9.5% en su reunion de
hoy, con cuatro codirectores que votaron a favor de esta decision y tres por una
reduccion de 50 pbs. La decisidon estuvo sustentada en que la inflaciéon anual en febrero
tuvo un incremento hasta 5,3%, impulsado por presiones en los precios de los alimentos
procesados y de algunos regulados como gas y transporte. Las expectativas de inflacion
a corto plazo provenientes de las encuestas a analistas econdmicos aumentaron y a
pesar de una disminucién en las expectativas derivadas del mercado, que en todo caso
muestran que las expectativas se mantienen por encima de la meta de inflacién del 3%
en horizontes de uno y dos anos. Adicionalmente, los riesgos de presiones inflacionarias
asociados con los retos fiscales y la incertidumbre en el frente externo persisten.
Adicionalmente, el equipo técnico aumentd su prondstico de crecimiento econdmico
para 2025 del 2,6% al 2,8%, gracias a que los datos de alta frecuencia sugieren que la
demanda interna habria seguido fortaleciéndose en el primer trimestre favorecida por
el buen comportamiento del consumo privado y de la inversion. Todo lo anterior,
cuando se prevé que las condiciones financieras externas se mantengan restrictivas en
un entorno de una lenta normalizacidn de la politica monetaria en los Estados Unidos,
con una muy amplia incertidumbre sobre los efectos de las politicas migratoria y
comercial.

2. Estados Unidos: Resultados mixtos en las encuestas de expectativas del sector
manufacturero. La estimacion final del PMI de fabrica se ubicd en zona de expansion en
50.2 puntos en marzo, por encima de los 499 puntos, que lo ubicaba en zona de
contraccion, de la primera estimacion. En contraste, el ISM manufacturero se ubicé en
zona de contraccion 49.0 puntos en marzo, por debajo de los 49.5 puntos que esperaba
el promedio de analistas y que contrasta con la expansion del mes anterior cuando se
encontraba en los 50.3 puntos. Los mercados reciben la informacidon con aumentos de la
volatilidad que ha caracterizado los mercados financieros en los dias previos a los tan
esperados anuncios en materia arancelaria que se conoceran manana 2 de abril.
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3. Europa: La inflacion en la Eurozona se desacelerd hasta el 2.2% a/a en marzo, por
debajo de la de 2.3% a/a en febrero y en linea con lo que esperaba el promedio de
analistas. Adicionalmente, la inflacion nucleo (que excluye los componentes de
alimentos y energia) se desaceleré mas de lo que esperaba el promedio de analistas
hasta 2.4% a/a en marzo, por debajo de la de 2.6% a/a del mes anterior y del 2.5% a/a
esperado. La informacion conocida ratificd las expectativas de las reducciones de las
tasas de interés que se esperan a lo largo de 2025 en las tasas de interés del Banco
Central Europeo. Los mercados se debaten entre dos o tres recortes de las tasas de
interés. Los analistas esperan dos recortes de 25 pbs desde la tasa de depdsitos en 2.5%,
hasta el 2.0%; mientras que los mercados asignan una probabilidad alta a un recorte
adicional hasta los 1.75% a lo largo del afo.

Resumen de mercados

Variacion

1-abr-25 31-mar-25 . .

Diaria
Acciones
Dow Jones 41,935.98 42,001.76 -0.16%
S&P 500 5,602.78 5611.85 -0.16%
Euro Stoxx 50 5,297.98 5,248.39 0.94%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.17 4,21 -0.96%
Alemania 2.68 2.74 -2.01%
Reino Unido 4.63 4.68 -0.88%
Colombia 12.35 12.53 -1.40%
México 9.31 9.35 -0.42%
Brasil 14.99 15.08 -0.57%
Materias primas

Brent (USD/Barril) 74.84 74.74 0.13%
WTI (USD/Barril) 71.54 71.48 0.08%

Oro (USD/Onza Troy) 3,128.33 3,123.57 0.15%

Monedas

DXY 104.14 104.21 -0.07%
EURUSD 1.08 1.08 -0.06%
UsDCOP 4,147.20 4,181.30 -0.82%
USDMXN 20.40 20.47 -0.37%
USDBRL 5.69 5.71 -0.25%
USDCLP 945.01 951.08 -0.64%
USDPEN 3.67 3.68 -0.23%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



