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de mercados!

1. La Junta Directiva del Banco de la Republica decidié por mayoria incrementar en 100 puntos basicos la tasa

de interés de politica monetaria a 11,25%.

2. Reduccién en las medidas de aversion al riesgo global por declaraciones de Donald Trump respecto a la

guerra con Iran.

3. El indice mensual de actividad econémica de Chile sorprendié al contraerse por segundo mes consecutivo
en febrero, lo que diluyé las expectativas de que el Banco Central de Chile incremente las tasas de interés

este ano.

1. Colombia: Cuatro directores votaron a favor de la decisiéon del incremento de 100 pbs, dos por
- una reduccion de 50 pbs y uno por mantenerla inalterada. En su discusion de politica, la Junta
Directiva tuvo en cuenta los siguientes elementos principales: i) La inflacién total en enero y
febrero se situd en 5,4% y 53% respectivamente, por encima del nivel observado al cierre de 2025
(51%). La moderacién de la inflacion total en febrero obedecid¢ a la caida de la inflacion de
regulados. ii) La inflacién basica sin alimentos ni regulados que aumentd a 54% y 55% en esos
mismos meses, superando su registro de diciembre (5,0%). iii) Las expectativas de inflacion total
contindan elevadas, aungue muestran un descenso marginal. En el caso de los analistas, para fin
de 2026 se redujeron en la mediana de la muestra de 6,4% a 6,3% entre las encuestas de eneroy
marzo, mientras que para fin de 2027 se mantienen en 4,8%. Las expectativas de inflacién a
diferentes plazos implicitas en el mercado de deuda mostraron ligeras reducciones en marzo,

pero permanecen cercanas al 7,0%.

& 2. Mundo: Ayer martes el presidente Donald Trump declaré que planea retirar a las tropas
estadounidenses de la guerra de Irdn en un plazo de dos o tres semanas. El mandatario aseguré
gue no considera necesario que Teheran firme un acuerdo de paz para proceder con la saliday
argumentd que dejar el conflicto ayudara a bajar los precios mundiales del petréleo. Trump
sostiene que la operacién militar ha sido exitosa, pues las fuerzas estadounidenses e israelies ya
lograron mermar drasticamente la capacidad de misiles de Irdn, destruir gran parte de su base
industrial de defensa y asegurar que Teherdn no pueda desarrollar un arma nuclear a corto
plazo. Con las declaraciones los mercados financieros globales amanecen con algo de
optimismo, se han presentado reducciones en los niveles de aversion al riesgo global y

valorizacién de indices accionarios y de deuda publica.

Sin embargo, expertos militares subrayan que, aunque mermado, Irdn aun conserva suficientes
misiles ocultos para seguir atacando. Ademas, el pais cuenta con un territorio sumamente
extenso y montafoso donde es facil esconder arsenales maviles. El propio secretario de Estado
de EE. UU., Marco Rubio, admitié que Irdn tiene una capacidad de manufactura tan alta que
puede producir misiles y drones mas rapido de lo que las fuerzas aliadas logran fabricar
interceptores para frenarlos. Por otra parte, Trump volvié a criticar fuertemente a la OTAN,
sugiriendo nuevamente que Estados Unidos evallUa seriamente abandonar la alianza debido a lo
que percibe como una falta de apoyo militar de los aliados europeos en el conflicto con Iran. Los
lideres europeos se han negado tajantemente a involucrarse de forma directa en el conflicto.

Figuras como la jefa de la diplomacia de la UE, Kaja Kallas, o el ministro de Defensa aleman,
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Boris Pistorius, han dejado claro que Europa no empezd este conflicto ni tiene por qué enviar
tropas o recursos. Adicionalmente, paises como Francia, Italia y Espafa han ido un paso mas alla
al denegar a Estados Unidos el uso de su espacio aéreo y de sus bases militares para operaciones
ofensivas contra Irdn. El presidente del gobierno espafiol, Pedro Sanchez, declard que se puede
estar en contra del régimen irani y al mismo tiempo rechazar una intervencién militar
injustificada. Tras las recientes declaraciones de Trump amenazando con retirar a EE. UU. de la
alianza, lideres como el primer ministro britanico, Keir Starmer, han salido a defender el pacto
atlantico, catalogandolo como la alianza militar mas efectiva de la historia y asegurando que

actuaran por la seguridad de sus naciones sin dejarse presionar desde Washington.

3. Chile: La actividad econdmica sorprendid a la baja en febrero al contraerse por segundo mes
consecutivo. El Indice Mensual de Actividad Econémica (Imaec) se contrajo 0,3% a/a en febrero,
en contraste con el crecimiento positivo de 1,5% que esperaba el promedio de analistas, pero por
debajo de la contraccion de 0,5 % a/a en el mes anterior (corregida a la baja desde -0,1% a/a en la
primera lectura). El resultado obedecid principalmente a una caida mas pronunciada en la
produccion de bienes, asi como a una desaceleraciéon del sector comercio, parcialmente
compensadas por una aceleracion de los servicios. Los datos conocidos podrian sesgar a la baja
el crecimiento que se proyecta para este ano. El promedio de analistas proyecta un crecimiento
de 2,4% a/a en 2026, mismo crecimiento registrado en 2025. Ante la debilidad de la actividad
econdmica, los mercados financieros diluyeron las expectativas de que el Banco Central de Chile
realice un incremento de la tasa de interés que antes se esperaba ocurriera en junio. Con lo que

la tasa se mantendria inalterada 4,5% a lo largo del afo.

Resumen de mercados

1-abr-26 31-mar-26 e
Diaria
Acciones
Dow Jones 46.693,44 46.341,51 0,76%
S&P 500 6.605,75 6.528,52 1,18%

Euro 5toxx 50 5.705,05 5.569,73 2,43%
Estados Unidos 4,31 4,32 -0,09%
Alemania 2,98 3,00 -0,73%
Reino Unido 4,83 4,92 -1,69%
Colombia NA 13,62
México 9,14 9,17 -0,39%
Brasil 13,97 14,01 -0,31%

Brent (USD/Barril) 101,96 118,35 -13,85%
WTI (USD/Barril) 100,26 101,38 -1,10%
Oro (USD/Onza Troy) 4.747,26 4.668,06 1,70%
Monedas
DXY 99,43 99,96 -0,53%
EURUSD 1,1623 1,1553 0,61%
USDCOP 3.695,75 3.675,00 0,56%
USDMXN 17,82 17,94 -0,63%
USDBRL 5,16 5,18 -0,33%
USDCLP 914,78 926,33 -1,25%
USDPEN NA 3,48

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



