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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Se frend la reduccion de la tasa de desempleo en Colombia, aunque continua la caida en la

informalidad.

2. El ISM manufacturero en EE.UU aumenté a su maximo de cuatro afos, gracias a mejoras en

nuevas ordenes y produccion.

3. El PMI en China mostré una recuperacion leve impulsada por los sectores de servicios a pesar del

deterioro en los de manufactura.

4. El indice mensual de actividad econémica de Chile se contrajo mas de lo que esperaban los

analistas, lo que podria sesgar ain mas a la baja el pronéstico de crecimiento econémico.

1. Colombia: La tasa de desempleo se mantuvo en 8,8% en abril, mismo nivel que en
- gue se encontraba en abril del ano. La tasa de desempleo desestacionalizada aumento
levemente hasta 8,7% en abiril, superior a la de 8,4% en el mes marzo. Los resultados del
ultimo mes empezarian mostrar sefales de estabilizacidon que habiamos advertido
desde meses atras, como respuesta a la desaceleracion de la actividad econdmica. El
numero de ocupados aumentd en 701 mil personas en abril, principalmente en los
sectores de “Administraciéon publica y defensa”, seguido de “Actividades artisticas y de
entretenimiento” y “construccidén”, en contraste con la salida de trabajadores en
Comercio, Telecomunicaciones y “Actividades financieras y de seguros”. La tasa de
informalidad volvid a reducirse hasta el 54,2% en abril, por debajo de la de 55,0% en el
mismo mes del ano anterior, la reduccidon de la informalidad en la mayoria de los
sectores compensod deterioros en sectores como los de “Alojamiento y servicios de
comida” y “Telecomunicaciones”. Cabe recordar que el mercado laboral reacciona
rezagado a la actividad econdmica, con lo que ante la desaceleracion que se ha
presentado del PIB, el mercado laboral podria perder su resiliencia e iniciar un ciclo de

deterioro en el mediano plazo.

2. EE.UU: El ISM manufacturero se aceleré mas de lo que se anticipaba al ubicarse en

54,0 puntos en mayo, superior a los 52,7 puntos en el mes anterior y de los 53,0 puntos
que esperaba el promedio de analistas. El aumento en el ISE se dio gracias a un
incremento en las érdenes, en la produccion y en el empleo, ademas de unas menores
presiones en los precios de los insumos. Adicionalmente, el ISM manufacturero se ubicd
en su Mmaximo en cuatro anos, lo que da cuenta de la resiliencia del sector. Esta semana
se dara a conocer el ISM de servicios, para el que el promedio de analistas espera una
aceleracion hasta 53,8 puntos en mayo, superior a los 53,6 puntos en abril, lo que

demuestra la resiliencia de la actividad econédmica y ratifica las expectativas de tasas de
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interés de la Fed inalteradas a lo largo del ano.

3. China: El PMI compuesto publicado por el gobierno se aceleré hasta los 50,5 puntos
en mayo, superior a los 50,1 en el mes anterior, gracias al repunte en el indicador de “No
fabricacion” y a pesar de la desaceleracién en el de fabricacién. El PMI oficial de “No
fabricacion” volvié a terreno expansivo hasta ubicarse en 50,1 puntos en mayo, superior
a los 49,4 puntos en abril y de los 49,5 puntos que esperaba el promedio de analistas. El
repunte estuvo explicado por una recuperacion de la actividad en servicios, junto con
una leve mejora en la construccidén y mayor dinamismo en sectores como transporte y
telecomunicaciones. En contraste, el PMI de fabricacién se ubicd 50,0 puntos, por
debajo de los 50,3 puntos en el mes anterior y en linea con lo que esperaba el promedio
de analistas. El resultado del PMI de fabrica se explicé por una moderacion en la
demanda, con la caida en nuevos pedidos y deterioro del empleo, pero que se
compenso con una expansion de la produccidén. Por otra parte, el PMI de fabricacion de
RatingDog se desacelerd hasta los 51,8 puntos en mayo, por debajo de los 52,2 puntos
en abril, pero superior a los 51,3 puntos que esperaba el promedio de analistas. La
desaceleracion en el PMI de fabrica de RatingDog se explicdé por la moderaciéon de
nuevos pedidos y de la produccién. Es importante destacar que la encuesta publica se
enfoca en grandes companias que atienden el mercado doméstico, mientras que la de
RatingDog en peqguefas firmas orientadas a la exportacion. Los resultados entregan
resultados mixtos, con un mejor desempeno de la demanda interna, pero que esta
compensada por un menor dinamismo del sector externo. El promedio de analistas
estima que el crecimiento del PIB se desacelerare hasta el 4.6% a/a en 2026, por debajo

del de 5.0% en 2025.

4. Chile: La actividad econdmica sorprendié a la baja en abril y se contrajo por cuarto
mes consecutivo. El indice Mensual de Actividad Econdmica (Imaec) cayd 12% a/a en
abril, superior a la caida de 0,1% a/a en el mes anterior, nivel que el promedio de
analistas esperaba que se mantuviera. El resultado obedecié a una mayor contracciéon
en la produccion de bienes, ademas de la desaceleracion del sector comercial y de
servicios. Los resultados podrian sesgar aun mas a la baja la desaceleracion que se
espera de la actividad econémica, pues el promedio de analistas estima un crecimiento
de 2,0% a/a en 2026, por debajo del de 2,4% en 2025. A pesar de presiones al alza en la
inflacion, ante la debilidad de la actividad econdmica, la mediana de analistas espera
gue el Banco Central de Chile mantenga inalterada la tasa de politica monetaria en el

4,5% actual en lo que resta del ano.
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Resumen de mercados

Variacion

e L ] Diaria

Dow Jones 50.925,61 51.03246 -0.21%
S&P 500 757878 F.5R006 -0,04%
Euro Stoxx 50 6.018,44 6.050,54 -0,53%
Bonos Soberanos a 10 anos (En moneda local)
Estados Unidos 4,49 444 1.24%
Alemania 300 2,94 2.01%
Reino Unido 4,89 481 1.62%
Colombia 1332 1405 -5,20%
México 9,15 912 0.31%
Brasil 1413 1411 Q,50%
Brent (USD/Barril) 97,22 52,05 5,62%
WTI (USD/Barril) 94,00 8736 7.600%
Oro(USD/Onza Troy) 447306 4 540,26 -1.48%
DXY 99,28 98,94 0,34%
EURUSD 11624 11659 -0,30%
USDCOP 3.557.00 3.685,50 -3,59%
USDMXN 17,34 1736 0,05%
USDBRL 503 5,04 -0,18%
USDCLP BO2H3 88972 0.35%
USDPEN 342 341 0,07%

MNaota NA implica que no ha operadc o no opera durante la jornada



