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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. Contintan registrandose mejoras en el Mercado Laboral en Colombia, reduccién en las tasas de

desempleo y de informalidad en mayo.

2. Deterioro de la confianza comercial e industrial en mayo, podrian limitar el crecimiento

econémico del segundo semestre del ano.

3. El Banco de la Republica incrementé en 75 pbs su tasa de interés hasta 12,0%, por encima del

incremento de 50 pbs que estimaba la mediana de analistas.

4. La actividad econémica redujo su contraccion en mayo, pero menos de lo que estimaba el

promedio de analistas.

1. Colombia: La tasa de desempleo se redujo hasta 8,0% en mayo, por debajo de la de 9,0%
- en el mismo mes del ano anterior. El aumento de 956 mil en el nimero de ocupados se dio
principalmente en los sectores de “Administracién publica y defensa”, Manufactura,
“Alojamiento y servicios de comida” y “Actividades profesionales y cientificas” y a pesar de la
salida de trabajadores en los sectores de “Transporte y almacenamiento”, “Informacién y
comunicaciones” y “Agricultura y ganaderia”. La tasa de informalidad continudé bajando

hasta 54,3% en mayo, por debajo de la de 55,1% en el mismo mes del ano anterior.

2. La confianza comercial se redujo hasta los 20,5 puntos en mayo, por debajo de los 21,8 en
abril. El deterioro en la confianza comercial se dio por una reduccién en la percepcion actual
de las empresas y a pesar de una mejora en las expectativas para los proximos 6 meses.
Adicionalmente, la confianza industrial se deterioré hasta los -2,9 puntos en mayo, por
debajo de los -19 puntos en abril. El deterioro en la confianza industrial se dio por una
reduccion en las expectativas del préoximo trimestre, y a pesar de una leve mejora en el

volumen de pedidos.

3. El Banco de la Republica decidié por mayoria incrementar la tasa de interés en 75 pbs
hasta 12,0% en su reunién de ayer, por encima de los 50 pbs que estimaba la mayoria de los
analistas. Los principales argumentos para la decisién fueron: i) La inflacién ha mantenido
una tendencia ascendente, con la inflacion total ubicandose en 5,8% en mayo y la basica (sin
alimentos ni regulados) en 6,0%, alejandose de la meta establecida por el Banco. ii) Las
expectativas de inflacion han tenido un comportamiento volatil. Hasta mayo tanto las
expectativas de inflacion obtenidas de las encuestas como las implicitas en el mercado de
deuda publica presentaron incrementos a todos los plazos, en contraste en junio se
revirtieron parcialmente. Sin embargo, las expectativas de inflacién a todos los plazos
contindan significativamente por encima del 3%. iii) El crecimiento anual del PIB de 2026

fue de 2,2% en el primer trimestre, por encima de la expansidn del cuarto trimestre de 2025
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(2,0%). La demanda interna ha mantenido un dinamismo superior al de la produccién. iv) El
mercado laboral continla mostrando niveles de desempleo histéricamente bajos,
situandose en 8,0% para mayo, y aumentos importantes en los salarios. Antes de la decision
la medina de analistas estimaba que las tasas de interés aumentarian Unicamente hasta
12,25% a final del afio, con lo que en las préximas semanas se espera ajusten al alza el

prondstico.

i 4. Chile: La actividad econdmica redujo su contraccién en mayo, pero menos de lo que
estimaba el promedio de analistas. El indice Mensual de Actividad Econémica (Imaec) cayd

0,9% a/a en mayo, menor a la de 1,2% a/a en el mes anterior, pero superior a la caida de 0,4%

a/a que esperaba el promedio de analistas. La reduccién en la contraccion en el dltimo mes

obedecié a una menor caida en la produccidn de bienes, ademas de la aceleracion del

sector de servicios, en contraste con la desaceleraciéon en el sector comercial. A pesar de la

leve mejora, se espera una desaceleracion de la actividad econdmica, pues el promedio de

analistas estima un crecimiento de 1,7% a/a en 2026, por debajo del de 2,4% en 2025. Ante la

debilidad de la actividad econémica, la mediana de analistas espera que el Banco Central

de Chile mantenga inalterada la tasa de politica monetaria en el 4,5% actual en lo que resta

del afo, a pesar de presiones al alza en la inflacién.

Resumen de mercados

Variacion
Diaria

30-jun-26

Dow Jones 52.054,86 52.319,20 -0.51%
58P 500 7495 00 7499 358 -0.06%
Euro Stoxx 50 £.278 .24 £.328,09 -0,79%
Estados Unidos 448 447 0.27%
Alemania 2,90 2846 1,40%
Reino Unido 4,79 4,76 0.76%
Colombia [ & 11,24
Meéxico B,93 B,91 0.12%
Brasil 1438 14,34 0,23%
Brent (USD/Barril) 7197 7292 -1,30%
WTI (USD/Barril) 68,99 69,50 -0,73%
Oro (USD/Onza Troy) 4055 57 4.008,02 1,21%
DXY 101,40 101,159 0.21%
EURUSD 11387 11422 -0,31%
USDCOP 3411,70 241525 -0,10%
USDMXN 17 53 17,49 0.26%
USDBRL 518 5168 0.61%
USDCLP 92917 G225 0.74%
USDPEN N A 341

MNota: NA implica gue no ha operado o no opera durante la jornada



