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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. En Colombia la tasa de desempleo volvié a reducirse gracias a una generacion de puestos de

trabajo formales.

2. Presiones de inflacion en la Eurozona ratifican las expectativas de la necesidad de un nuevo

incremento de las tasas de interés por parte del Banco Central Europeo.

1. Colombia: La tasa de desempleo disminuyd hasta 8,1% en julio, por debajo de la de
- 8,8% en el mismo mes del afo anterior. El aumento en el nimero de ocupados se dio
principalmente gracias a la generacion de empleo de los sectores de “Administracion
publica y defensa” y el de “Comercio y reparacion de vehiculos”, en contraste con salida
de trabajadores en los sectores de Agricultura y de “Transporte y almacenamiento”. De
hecho, gran parte de la generacién de empleo se dio de manera formal, pues la tasa de
informalidad disminuyd hasta el 54,5% en julio de este ano, por debajo de la de 54,8%
en el mismo mes del afno anterior, gracias a reduccién en la informalidad en la mayoria
de las ciudades en las que se destaca Sincelejo, Pasto, y Tunja; y a pesar de deterioros en
la informalidad en Florencia, Villavicencio, Cldcuta y en Medellin. Ante la aceleracién de
la actividad econdmica se puede esperar que el mercado laboral siga mostrandose
robusto. De hecho, la tasa de desempleo por debajo del nivel de pleno empleo (nivel
que la economia esta en capacidad estructural gue mantener) demuestra las presiones
de demanda sobre los precios que mantienen las expectativas de una aceleracion de la
inflacién, lo que haria necesaria una politica monetaria mas restrictivas que implique

nuevos incrementos de las tasas de interés por parte del Banco de la Republica.

o 2. Eurozona: La inflaciéon se aceleré hasta 3,3% a/a en agosto, en linea con lo que
estimaba el promedio de analistas y por encima de la de 2,9% a/a en julio. Si bien no se
ha conocido aun la desagregacion por componente de la inflacion es posible afirmar
gue las presiones inflacionarias se dieron principalmente en los precios de la energia,
ante la nueva escalada de los precios del petréleo por la extension de la guerra con Iran.
De hecho, la inflacidén nucleo que retira el comportamiento de los precios de la energia
y de los alimentos se desacelerd hasta 2,4% a/a en agosto, por debajo de la de 2,5% en
julio, nivel en el que el promedio de analistas esperaba se mantuviera inalterado. A
pesar de la desaceleracion de la inflacion nudcleo, ante un posible desanclaje de las
expectativas de inflacidn, y resiliencia de la actividad econdmica, los mercados siguen
incorporando que el Banco Central Europeo retomard el incremento de las tasas de
interés. Los mercados incorporan gque en octubre el BCE aumentara las tasas de interés

en 25 pbs hasta ubicar la tasa de interés de depdsitos en 2,5%.
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Resumen de mercados

Variacion
1-sep-26 31-ago-26 Diaria
Acciones
Dow Jones 52.890,07 53.185,90 -0,56%
S&P 500 7.635,48 7.686,14 -0,66%
Euro Stoxx 50 6.383,23 6.420,16 -0,58%
Estados Unidos 4,77 4,75 0,38%
Alemania 3,34 3,32 0,42%
Reino Unido 5,21 #N/D
Colombia NA 12,75
México 9,16 9,16 0,07%
Brasil 14,56 14,66 -0,67%
Brent (USD/Barril) 92,72 90,49 2,46%
WTI (USD/Barril) 88,45 85,76 3,14%
Oro (USD/Onza Troy) 4.361,38 4.437,38 -1,71%
Monedas
DXY 99,57 99,43 0,14%
EURUSD 1,16 1,16 -0,17%
usDCOoP 3.208,75 3.215,00 -0,19%
USDMXN 16,96 17,00 -0,20%
USDBRL 5,16 5,19 -0,58%
USDCLP 939,27 934,17 0,55%
USDPEN NA 3,37

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



