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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, los resultados del mercado laboral sorprendieron a la baja a los mercados y analistas. Las nédminas
no agricolas aumentaron en 12 mil nuevos puestos de trabajo, significativamente por debajo de las 100 mil que
esperaba el promedio de analistas y de las 223 mil el mes anterior (cifra que ademas fue revisada a la baja desde 254
mil). Cabe resaltar que las cifras podrian estar distorsionadas por el paro de trabajadores de varios puertos en el pais, asi
como el paso del Huracan Milton por Florida. Durante el mes, el deterioro en la contratacién fue generalizado con
reducciones significativas en las ndminas de los sectores de “fabricacidon” y “servicios profesionales y empresariales”. A
pesar del deterioro en la contratacion, la tasa de desempleo se mantuvo estable en 4,1%, en linea con lo esperado,
ademas de mantenerse por debajo de la tasa pleno empleo o NAIRU de 4,2%. Los salarios, por su parte, crecieron 4,0%
a/a, en linea con lo que esperaban los analistas y por encima del 3,9% a/a anterior (cifra revisada a la baja desde 4,0% a/a).
Las cifras reafirmaron las expectativas de recortes de la Reserva Federal. El mercado descuenta con seguridad un
recorte de 25 pbs en la reunién de la siguiente semana, mientras que la probabilidad de un recorte en diciembre
aumentoé hasta 86% desde la de 75% en que se encontraba antes de los datos.

- En Colombia, la tasa de desempleo se ubicd en 9,1% en septiembre, por debajo de la de 9,3% en el mismo mes del ano
anterior y significativamente inferior a la observada antes de la pandemia, cuando en septiembre del 2019 se ubicaba
en 10,8%. De hecho, la tasa de desempleo desestacionalizada también disminuyd hasta ubicarse en 9,8% desde la de
10,0% el mes pasado. De hecho, el nimero de desocupados disminuyd en 22 mil en septiembre, en contraste con el
aumento de 136 mil en agosto. En contraste, el nUmero de ocupados aumenté 107 mil a/a, aunque desacelerandose
desde los 247 mil a/a nuevos ocupados en agosto. Los sectores que mas contribuyeron a la generacion de empleo
fueron: “Actividades profesionales” y “Alojamiento y servicios publicos™, mientras que sectores como el de “Transporte y
almacenamiento” y el de “Informacién y comunicaciones” redujeron su fuerza laboral.

- El Banco de la Republica decidié bajar la tasa de referencia 50Pbs hasta ubicarla en 9,75%, con una votacién de 4 votos
a favor de la decisidon y 3 votos por un recorte de 75 Pbs, en linea con las expectativas de los analistas. En el frente de
inflacion, el BanRep resaltd que la inflacién anual en agosto se situd en 5,8%, por debajo de la de 6,1% en agosto; la
inflacion basica sin alimentos ni regulados se mantuvo estable en 55% a/a y que las medidas de expectativas de
inflacion para 2025, que se derivan de los mercados de deuda publica, se mantienen ancladas, mientras que las de los
analistas permanecieron relativamente estables alrededor de 3,8%. En este contexto, el equipo técnico revisd su
proyeccion de inflacién a la baja hasta 53% desde la de 5,7% en su informe de politica monetaria de julio. En cuanto al
crecimiento econémico, el Banrep destacd el continuo proceso de recuperacion del PIB desde finales de 2023, lo que
llevd a elevar sus proyecciones de crecimiento para 2024 y 2025 hasta 1,9% y 2,9%, desde las estimaciones de julio de 1,8%
Yy 2,1%, respectivamente. El Banrep resalté que la reciente depreciacion de la tasa de cambio local, que supone un riesgo
sobre la inflacién, ademas de la incertidumbre fiscal que enfrenta el pais, no permite un mayor ritmo de recortes de las
tasas. Esto Ultimo obedece a factores de corto y mediano plazo, como el desfase de los recaudos tributarios, y los
faltantes de financiamiento del presupuesto de 2025. Ademas, el tramite del Acto Legislativo que transcurre en el
Congreso para la reforma el Sistema General de Participacion podria comprometer |la sostenibilidad de las finanzas
publicas.

Resumen de mercados

Variacién
01-nov-24 31-oct-24 . .
Diaria
Acciones
Dow Jones NA 41763,5
S&P 500 NA 5705,5
Euro Stoxx 50 4868,8 4827,6 0,85%
Estados Unidos 4,263 4,284 -0,51%
Alemania 2,375 2,388 -0,54%
Reino Unido 4,394 4,446 -1,17%
Colombia NA 10,95
México NA 10,07
Brasil 12,84 12,72 0,90%
aterias primas
Brent (USD/Barril) 74,7 73,2 2,04%
WTI (USD/Barril) 71,2 69,3 2,83%
Oro (USD/Onza Troy) 2759,8 2744,0 0,58%
Monedas
DXY 103,8 104,0 -0,12%
EURUSD 1,088 1,088 -0,06%
USDCOP 4402,0 4423,5 -0,49%
USDMXN 19,989 20,038 -0,24%
USDBRL 5,795 5,788 0,13%
USDCLP NA NA
USDPEN NA 3,775

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



