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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémica y
de mercados!

1. El mercado laboral en Colombia siguié mostrando fortaleza, la tasa de desempleo disminuyé hasta 8.2%,
sin embargo, la informalidad aumenté en el Gltimo mes.

2. La Junta Directiva del Banco de la Republica reiteré su meta de inflacién en el 3.0%.

3. El PMI compuesto de China retomé a la zona de contraccién por cuenta del deterioro en el indicador de no
fabricacién y a pesar de la menor contraccién en el de fabricacion.

4. El indice de actividad econémica de Chile se desaceler6 menos de lo que anticipaban los analistas en
octubre.

1. Colombia: El Dane dio a conocer los datos del mercado laboral. La tasa de desempleo se
- ubicé en 8.2% en octubre, significativamente por debajo de la de 9.1% registrada en el mismo
mes del aflo anterior. Ademas, la tasa de ocupacién aumentd gracias al empleo generado en
los sectores de “Agricultura, ganaderia y pesca”, “Alojamiento y servicios de comida”,
“Transporte y almacenamiento” y “Administracién publica, educacién, salud y defensa”. En
contraste se registré salida de trabajadores en los sectores de “Comercio y reparacion de
vehiculos”, “Actividades artisticas”, “Construcciéon” e “Industrias manufactureras”. Sin embargo,
a diferencia de los meses previos la tasa de informalidad aumentd hasta a 56.1% en octubre,
superior a la de 55.3% registrada en el mismo mes del afio anterior. El incremento en la
informalidad es consistente con el repunte en la contribucién del tipo de ocupacién por cuenta
propia en el dltimo mes y esta relacionado con el sector tipicamente informal que mas

contribuyd al crecimiento del empleo, que en esta ocasion fue el de “Agricultura, ganaderia y

pesca” gracias al buen desempefio de la produccién de café en los Ultimos meses.

2. Por otro lado, la Junta Directiva del Banco de |la Republica reiteré la meta de inflacion del
3.0% como guia y objetivo de su politica. Si bien se proyecta que la inflacién finalice en 2026 el
afo en la parte superior del intervalo del 2.0% al 4.0%, espera que converja a la meta del 3% en
2027. El Banco afirma que las acciones de politica monetaria han contribuido a reducir la
inflacion, que seguirdn encaminadas a llevar la inflacién a la meta del 3%, mientras que esperan

que el crecimiento econdmico y el empleo avancen por una senda sostenible en el tiempo.

3. China: El PMI compuesto se ubicdé en 49.7 puntos noviembre volviendo a zona de
contraccioén, por debajo de los 50. puntos en el mes anterior, por cuenta de un deterioro en
indicador de no fabricacién y a pesar del avance en el de fabricaciéon. El PMI de no fabricaciéon
se ubicé en 49.5 puntos en noviembre, inferior a 50.1 puntos en el mes anterior y a los 50.0
puntos que esperaba el promedio de los analistas. En contraste, el PMI de fabricaciéon se ubico
en 49.2 puntos en noviembre, superior a los 49.0 puntos en el mes anterior, pero por debajo de
los 49.4 puntos que esperaba el promedio de los analistas. Los resultados son consistentes con
la desaceleraciéon de la actividad econémica que se anticipa para el cuarto trimestre. El
promedio de analistas estima que el PIB crezca 4.4% a/a en 4T25, inferior al 4.8% en 3T25. La
desaceleracion en la actividad econémica del principal demandante de crudo en el mundo

llevo a una caida en el precio del precio del petréleo Brent de 1.4% hasta los USD $62.9 el barril.
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4. Chile: La actividad econdmica se desaceleré menos de lo que esperaba el promedio de
analistas. El indice Mensual de Actividad Econdmica (Imaec) sorprendié al alza, al registrar un
crecimiento de 2.2% a/a en octubre, inferior al de 2.7% a/a registrado en el mes anterior, pero
superior al de 2.0% que esperaba el promedio de los analistas. La desaceleracion de la actividad
econdmica estuvo explicada principalmente por una menor produccién de bienes industriales,
comercio y servicios, a pesar la menor contraccion del sector minero. El resultado es
consistente con la desaceleraciéon que espera el promedio de analistas, que proyecta un
crecimiento de 2.4% a/a en el consolidado del afo, por debajo del 2.6% en el afo anterior.
Consistente con la desaceleracion econdémica, la inflaciobn también ha mostrado una
moderacion, en octubre se ubicd en 3.4% a/a, su nivel mas bajo desde abril de 2021. Con los
resultados, el mercado y el promedio de los analistas mantienen la expectativa que el Banco
Central de Chile recorte la tasa de interés de politica monetaria el préximo 16 de diciembre

hasta ubicarla en 4.5%, 25 pbs por debajo de la de 4.75% actual.

Resumen de mercados

Variacion
1-dic-25 28-now-25 ..
Diaria
Acciones
Dow lones 47,449 84 47,716.42 0.56%
S&P 500 MA 6,849.09
Euro Stoxx 50 5,644.61 5,668.17 0.42%
Estados Unidos 4.08 4.01 1.73%
Alemania 2.75 2.65 2.31%
Reino Unido 4.49 4.44 1.10%
Colombia MA 12.43
México 8.76 8.73 0.36%
Brasil 13.43 13.41 0.19%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 62.80 63.20 0.63%
I (USD/Barril) 58.93 58.55 0.65%
Oro (USD/Onza Troy) 4.243.38 4,235.43 0.09%
Monedas
DXY 99.15 899.46 0.31%
EURUSD 1.1636 1.1553 0.33%
UsDCOP 3,773.00 3,755.00 0.48%
USDMXN 18.26 18.30 0.20%
USDBRL 5.34 5.34 0.10%
USDCLP 076.33 027.90 0.17%
USDPEN 3.37 3.36 0.03%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



