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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Aumenta la incertidumbre global al conocerse los ataques de EE.UU e Israel a Iran.

2. La inflacién de Lima se aceleré a 2.2% a/a en febrero, superior a la de 1.70% a/a en el mes anterior y a la de

1.74% a/a que esperaba el promedio de analistas.

3. El indice mensual de actividad econémica de Chile se deterioré6 mas de lo que esperaba el promedio de
analistas, lo que ratifica la expectativa de que el Banco Central de Chile retome el ciclo de recorte de tasas

de interés en el corto plazo.

1. Mundo: Durante el fin de semana, Estados Unidos e lIsrael llevaron a cabo una operaciéon
‘ militar conjunta de gran escala contra Iran, en la que dieron de baja al lider supremo Ali Jamenei
y otros altos mandos mediante ataques coordinados a centros de mando, defensas antiaéreasy
posiciones estratégicas en Teheran y otras ciudades. Los atagues desencadenaron una serie de
represalias iranies con misiles y drones contra Israel y contra bases estadounidenses en Bahréin,
Qatar, Kuwait, Arabia Saudi y Emiratos Arabes Unidos. La escalada provocé el cierre temporal del
Estrecho de Ormuz, por donde transita cerca del 20% del petroleo mundial y que ademas
constituye una via critica para el flujo energético hacia Europa, lo que elevd la percepcion de
riesgo en los mercados globales e impulsé el precio del crudo desde los USD $72.6 por barril al
cierre de la semana pasada, a cotizar por encima de los USD $79 por barril. Asimismo, el oro se
disparé como activo refugio, al aumentar hasta los USD $5,400 por onza con un alza intradia del

2.2%.

2. Peru: La inflacién de Lima se aceleré mas de lo que se anticipaba en febrero. La inflacion IPC
de Lima se ubicd en 2.2% a/a en enero, superior a la de 1.7% a/a en el mes anterior y a la de 1.74%
a/a que esperaba el promedio de analistas. El resultado se explicd principalmente por la
aceleracién en la inflacién de “alimentos y bebidas”, “alojamiento, agua y energia” y “transporte”.
A pesar del repunte de los precios en el Ultimo mes, la inflacidn se ubica cerca a la meta del
Banco Central del 2.0% y dada la expectativa de desaceleracién del PIB, se mantiene la
expectativa de que el Banco Central de Reserva del Peru recorte 25 pbs las tasas de interés hasta
ubicarla en 4.0% a finales del ano. El promedio de analistas espera que el PIB desacelere su

crecimiento a 3.0% en 2026, desde el de 3.4% observado en 2025.

i 3. Chile: El indice Mensual de Actividad Econémica (Imaec) se deterioré mas de lo que esperaba
el promedio de analistas en enero. El indicador registré una contraccién de 0.1% a/a en enero, en
contraste con el crecimiento positivo de 1.0% que esperaba el promedio de analistas, inferior al

de 1.7% a/a en el mes anterior. El resultado se explicd por la mayor caida de la produccién de

bienes, ademas de la desaceleraciéon en el sector comercial y de servicios. La desaceleracion de la

actividad econdmica en el dltimo mes podria sesgar a un mas a la baja la desaceleracion del
crecimiento que se proyecta para este ano. El promedio de analistas proyecta un crecimiento de

2.4% afa en 2026, por debajo del 2.6% en 2025. Consistente con la desaceleracion econdmica, la

inflaciéon también ha mostrado una moderacidon. Con los resultados, el mercado y el promedio de

los analistas mantienen la expectativa que el Banco Central de Chile recorte la tasa de interés de

4.50% a 4.25% a mediados del ano.
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Resumen de mercados

2-mar-26 27-feb26 " anacion

Diaria

Acciones
Dow lones 48,530.39 48,977.92 -0.91%
S&P 500 6,805.75 b,878.88 -1.06%
Euro Stoxx 50 5,975.75 6,138.41 -2.65%
Bonos Soberanos a 10 aifios (En moneda local)
Estados Unidos 4.02 3.54 2.03%
Alemania 2.70 2.64 2.31%
Reino Unido 4.36 4.23 3.05%
Colombia 13.20 13.94 -0.29%
México B.59 8.49 1.27%
Brasil 13.64 13.55 0.68%
Brent (U5D/Barril) 75.20 7248 9.27%
WTI (USD/Barril) 72.17 67.02 7.68%
Oro (USD/Onza Troy) 5,328.73 5,278.53 0.94%
Monedas

DXY 98.50 07.61 0.92%
EURUSD 11716 1.1812 -0.81%
UsDCoOP 3,783.50 3,752.30 0.83%
USDMXN 17.34 17.23 0.68%
USDBRL 5.20 5.13 1.41%
USDCLP B86.32 B72.73 1.56%
USDPEN 3.37 3.35 0.43%

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



