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1. Deterioro en el PMI manufacturero en Colombia podria comprometer la recuperacién que ha presentado
el sector en los dos ultimos meses.

2. Sorpresa positiva en la generacion de empleo privado en EE.UU es una antesala positiva a las cifras
consolidadas del mercado laboral que se conoceran el viernes. Los mercados estaran atentos a los anuncios
de los aranceles reciprocos hoy a las tres de la tarde.

1. Colombia: El PMI manufacturero se ubicd en 49.4 puntos en marzo, levemente por encima de
los 49.0 puntos en febrero, pero aun en zona de contraccidn y en contraste con los 53.8 puntos en
enero. Segun el informe de Visidon Davivienda, la industria en Colombia tuvo que enfrentar una
débil demanda que redujo las ventas, los volUmenes de produccién y una contraccion del
empleo. Adicionalmente, la inflaciéon de los costos escalé hasta un maximo en dos anos. En
contraste, las empresas volvieron a mostrarse optimistas en relacién con el futuro. A pesar del
deterioro en el indicador en el dltimo mes el PMI manufacturero se mantiene por encima de los
48.1 puntos en septiembre del ano pasado, cuando registré la peor caida en 2024. Sin embargo,
si se consolida un deterioro continuo en el PMI del sector, podria comprometer la recuperacion
gue se ha presentado en la produccion industrial, que en enero de 2025 y por segundo mes
consecutivo registré crecimientos anuales positivos, en contraste con las contracciones que
habia sufrido por mas de afilo y medio desde el primer trimestre de 2023.

2. Estados Unidos: Las ndminas privadas ADP aumentaron 155 mil en marzo, significativamente
por encima de las 120 mil que esperaba el promedio de analistas y de las 84 mil en febrero.
Adicionalmente, las posiciones vacantes JOLTS se redujeron hasta 7.5 millones en febrero, por
debajo de las 7.6 millones que esperaba el promedio de analistas y de las 7.7 millones del mes
anterior, lo que demuestra que las empresas han cubierto mas puestos de trabajo. Los
resultados adelantados del mercado laboral, son una antesala positiva que podria reducir el
debilitamiento que se espera en la generacidn de nuevos puestos de trabajo totales (tanto
privados, como publicos) que se conoceran el viernes. El promedio de analistas espera que las
ndéminas no agricolas aumenten en 140 mil en marzo, por debajo de las 151 mil en febrero. En
todo caso, se espera que la tasa de desempleo permanezca inalterada en el 4.1% en marzo, igual
a la observada en febrero y que se mantiene por debajo de la de pleno empleo. Lo que permite a
la Fed mantener la cautela frente a las decisiones de las tasas de interés de politica.

Resumen de mercados

Variacion
2-Apr-25 1-Apr-25 Diaria
Acciones
Dow Jones 42,038.09 41,989.96 0.11%
S&P 500 5,632.31 5,633.07 -0.01%
Euro Stoxx 50 5,297.16 5,320.30

Bonos Soberano

a 10 aiios (En

moneda local

Estados Unidos 4.16 4.17 -0.23%
Alemania 2.71 2.69 0.97%
Reino Unido 4.64 4.63 0.15%
Colombia 12.37 12.36 0.04%
México NA 9.31

Brasil

Brent (USD/Barril)

NA

aterias primas
74.62

14.99

74.49

0.17%

WTI (USD/Barril)

71.50

71.20

0.42%

Oro (USD/Onza Troy)

3,125.12

Monedas

3,113.38

DXY 103.79 104.26 -0.45%
EURUSD 1.09 1.08 0.59%
usbcorp 4,149.00 4,147.45 0.04%
USDMXN 20.43 20.36 0.37%
USDBRL AL 5.68 0.38%
USDCLP 949.06 946.63 0.26%
USDPEN 3.68 3.68 0.05%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



