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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Sorprenden mejores resultados del mercado laboral, la creacién de 147 mil empleos en junio
refuerza la resiliencia del mercado laboral lo que favorecié la disminucién de la tasa de desempleo
a 4.1%.

2. El déficit comercial se amplié a USD$ 71.5 mil millones en mayo en EE.UU., impulsado por una

fuerte caida en exportaciones y contenido por debilitamiento de las importaciones.

3. El PMI de servicios Caixin China se contrajo en junio, aunque el PMI compuesto Caixin repunté

gracias a la mejora en la produccién manufacturera.

m 1. Estados Unidos: Las ndminas no agricolas sorprendieron al alza en junio, con una
—_— creacion de 147 mil empleos, por encima de las 144 mil empleos creados en mayo y en
contraste con la desaceleracion que esperaba el promedio de analistas que apuntaban a
106 mil. Este incremento se explicd principalmente por la generacion de empleo en el
gobierno estatal y en el sector salud, mientras que el gobierno federal continud
registrando pérdidas de puestos de trabajo. Por otro lado, las solicitudes iniciales de
subsidio por desempleo también sorprendieron positivamente, al ubicarse en 233 mil
durante la ultima semana, por debajo de las 241 mil esperadas por los analistas y de las
236 mil registradas la semana anterior. Este comportamiento marca la tercera semana
consecutiva de descenso, lo que sugiere una menor presidén en el mercado laboral. Estos
resultados positivos se reflejan en la tasa de desempleo, que se ubicd en 4.1%, por
debajo del 4.3% anticipado por el promedio de analistas y del 4.2% registrado en mayo.
Este desempeno mejora la percepcion sobre un mercado laboral que, aunque mostraba

sefales de enfriamiento, evidencia un mejor comportamiento.

2. El déficit de la balanza comercial se amplié hasta los USD$ 71.5 mil millones en mayo,
mayor al de USD$ 70.0 mil millones que esperaba el promedio de analistas, y al de USD$
60.3 mil millones en abril. El deterioro en el déficit en el Ultimo mes fue producto de la
reduccidn pronunciada de exportaciones mientras que estuvo contenida por un
debilitamiento menor de las importaciones, que se debe, en parte, a las compras
adelantadas de los importadores antes de la entrada en vigor de los aranceles
anunciados por el presidente Donald Trump. En conjunto, estos datos moderaron las
expectativas de dos recortes en la tasa de interés por parte de la Fed, con un mercado
laboral que mostré signos de fortaleza, lo que podria permitir un sesgo mas cauteloso
por parte del Fed en su estrategia de politica monetaria por cuenta de los posibles
efectos inflacionarios de los aumentos en los aranceles, cuya fecha limite para la

formalizacion de acuerdos bilaterales esta prevista para el 9 de julio.

3. China: Sorprendié a la baja el indice PMI de Servicios Caixin que se ubicd en 50.6 en
junio, marcando su nivel mas bajo en nueve meses, y por debajo del 50.9 esperado por
los analistas y del 51.1 de mayo, aungque manteniéndose en territorio de expansidon. Esta
desaceleracion refleja una moderaciéon en el crecimiento de nuevos negocios,

especialmente por la caida en las exportaciones de servicios en un contexto de
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demanda débil y a incertidumbres externas que las afectan negativamente. La
reduccidn marginal del empleo, motivada por el control de costos, contribuyd a un
aumento en los trabajos pendientes, el mas pronunciado en un afo. A pesar de un leve
incremento en los costos de insumos, principalmente por materias primas y
combustibles, las empresas continuaron reduciendo sus precios de venta, presionadas
por la competencia. Por su parte, el indice compuesto PMI Caixin repunté a 51.3 en junio
desde 49.6 en mayo, gracias a una recuperacion en la producciéon manufacturera que
compenso la desaceleracion en servicios. No obstante, el empleo siguid cayendo y la
confianza empresarial, aunque positiva, se mantuvo por debajo del promedio histérico.
La presion sobre los margenes se intensifico, ya que los precios de venta disminuyeron
al ritmmo mas acelerado en mas de dos anos. Este panorama de baja demanda coincide
con la revision del crecimiento econdmico de China por parte del Fondo Monetario
Internacional (FMI), que proyecta una expansion de 4.0% para 2025, por debajo del 5.0%
estimado para 2024.

Resumen de mercados

. . Variacién
3-jul-25 2-jul-25 ..
Diaria
Acciones
Dow Jones 44 766,29 44 A8 42 0.63%
S&P 500 6,263.53 6,227.42 0.58%

Euro Stoxx 50 5,334.48 5,318.72 0.30%

Estados Unidos 4.34 4.28 1.56%
Alemania 2.63 2.66 -1.28%
Reino Unido 4.57 4.61 -1.02%
Colombia 12.20 12.17 0.27%
Meéxico 9.09 9.09 -0.10%
Brasil 13.54 13.43 0.46%
Brent (USD/Barril) 68.92 69.11 -0.27%
WTI (USD/Barril) 67.23 67.45 -0.33%
Oro (USD/Onza Troy) 3,331.20 3,357.45 -0.78%
Monedas
DXY 97.02 96.78 0.25%
EURUSD 1.18 1.18 -0.21%
USDCOP 3,979.86 3,992.30 -0.31%
USDMXN 12.68 18.80 -0.61%
USDBRL 5.42 5.42 -0.13%
USDCLP 226.89 927.13 -0.02%
USDPEN 3.54 3.55 -0.20%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



