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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, el ISM del sector manufacturero se ubicó en 48,4 puntos en noviembre, por encima de la
expectativa del promedio de analistas de 47,5 puntos y de la lectura en octubre, cuando el indicador se ubicó en
46,5 puntos. Cabe resaltar que el indicador completa 8 meses consecutivos en zona de contracción (por debajo de
50,0 puntos). Por componentes la recuperación fue generalizada, de hecho, el de nuevas órdenes avanzaron
nuevamente a zona de expansión, mientras que el componente de empleo redujo su ritmo de caída. El
componente de precios se desaceleró, lo que sugiere menores presiones inflacionarias de los bienes transables
durante el mes. La probabilidad de un recorte de la FED en diciembre, derivada de la curva swap de Tesoros, se
mantuvo estable en 64% luego del dato, a la espera de los resultados del mercado laboral que se conocerán a lo
largo de la semana.

- En Colombia, el PMI del sector manufacturero de Davivienda avanzó significativamente hasta 53,4 puntos en
noviembre, por encima de los 52,3 puntos en octubre y se ubicó en su nivel más alto en 10 meses. Por
componentes, la recuperación fue generalizada, los nuevos pedidos y la producción registraron sus tasas de
crecimiento más altas desde enero, lo que concuerda con el proceso de flexibilización de la tasa de interés. Los
precios de ventas siguieron aumentando, pero a su menor ritmo en cuatro meses, a pesar de la depreciación de la
tasa de cambio que afecta los costos de las empresas y representa un riesgo a la convergencia de la inflación
nacional. El resultado del indicador reafirma las expectativas de recuperación de la actividad económica, que se
espera cierre este año con un crecimiento del PIB alrededor del 1,7%, superior al de 0,6% en 2023.

- Adicionalmente en el país, el Banco de la República reveló los resultados de la balanza de pagos en el tercer
trimestre de 2024. La Cuenta Corriente registró un déficit de USD $ 1.669 millones, equivalentes a 1,6% del PIB
trimestral, sin cambios frente a la lectura de 2T24, igual al registrado en 3T23. La estabilidad del déficit de Cuenta
Corriente en 3T24 se dio en medio de un desempeño mixto de sus principales rubros, el aumento del déficit de la
balanza de bienes se compensó por una moderación del déficit de la balanza de servicios y un aumento de las
transferencias corrientes del país. Así las cosas, en lo corrido del 2024 hasta 3T24, el país acumula un déficit de la
Cuenta corriente de 1,7%/PIB, inferior al de 2,5% en el mismo periodo de 2023 y al 2,2%/PIB pronosticado para el
consolidado del año por el Banrep. Por otro lado, la Cuenta Financiera registró entradas netas de capital de USD $
981 millones, equivalentes a 0,9% del PIB trimestral, por debajo del 1,0%/PIB en 2T24 y del 1,4%/PIB que
representaron los flujos en 3T23. Una fuerte salida de inversión en portafolio estuvo compensada por ingreso de
recursos por inversión extranjera directa y de endeudamiento en el exterior.
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