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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. A pesar del aumento en el déficit de la cuenta corriente en el cuarto trimestre de 2024, en el consolidado

del aio se redujo hasta 1,8% del PIB, significativamente por debajo del de 2,3% en 2023.

2. Las tensiones comerciales aumentan a nivel global, luego del anuncio de represalias de China y Canada,

en respuesta a la entrada en vigencia de los aranceles impuestos por Estados Unidos.

3. La Uniéon Europea planea incrementar el gasto en defensa significativamente y destinaria parte del

presupuesto a Ucrania, luego que Estados Unidos suspendié el apoyo militar y econémico.

1. Colombia: El déficit de la cuenta corriente se amplio en el Ultimo trimestre del afio, al ubicarse

- en USD $2.240 millones en 4T24, equivalentes a 2,1% del PIB trimestral, superior al de 1,6%/PIB en
3T24 y al de 1,8% en el mismo trimestre del ano anterior. El deterioro se dio por un aumento en el
déficit de la balanza de bienes y de servicios, a pesar de una reduccién en el flujo de salida de la
renta factorial y a pesar de un incremento en las transferencias corrientes que incluyen las
remesas. Por otro lado, la Cuenta Financiera registré entradas netas de capital de USD $ 1.784
millones en 4T24, equivalentes a 1,7% del PIB trimestral, superiores a las de 1,0%/PIB en 3T24 y a
las de 12%/PIB en el mismo trimestre del afio anterior. El mejor desempefio de la cuenta
financiera en el Ultimo trimestre del afio obedecié a un mayor ingreso de Inversién Extranjera
Directa y a un ingreso neto positivo de la Inversion en Portafolio, en contraste con la salida neta
del trimestre previo. A pesar del deterioro del déficit de la Cuenta Corriente en el dltimo trimestre
del afio en el consolidado del 2024 se redujo hasta 1,8%/PIB, en linea con lo que esperaba el
Banco de la Republica y significativamente inferior al de 2,3%/PIB en 2023. El Equipo Técnico del
Banco de |la RepUblica espera un leve deterioro del déficit de la Cuenta Corriente hasta 2,5% del
PIB en 2025, aunque aun por debajo del promedio histérico de 3,0% del PIB.

2. Estados Unidos: Hoy entraron en vigencia los aranceles de los productos importados por
EE.UU. desde México y Canada, y del 20% a los productos importados desde China (pues entré en
vigencia el 10% en adicional, al 10% que ya operaba desde inicios de febrero). No se hicieron
esperar los anuncios de represarias por parte de Canadd y China, y se anuncié la una rueda de
prensa de la presidenta mexicana. Canada respondidé con un arancel del 25% a varios productos
(vehiculos, acero, aluminio, cerveza, entre otros) cuyo comercio con Estados Unidos equivale
alrededor de USD$20.600 millones. Adicionalmente, ampliard la canasta de bienes gravados
hasta un tamafo de comercio cercano a los USD$86.200 millones, si en tres semanas EE.UU.
persiste en las medidas. Por otra parte, China impuso un arancel del 15% a la mayoria de los
productos agricolas importados desde EE.UU., una medida que ya habia tomado en el anterior
mandato de Trump y que le costd al sector agricola estadounidense cerca de USD$27.000
millones menos en ventas. Se espera que en la jornada de hoy haya un pronunciamiento por
parte de Claudia Sheinbaum presidenta de México. Persiste la incertidumbre alrededor de las
consecuencias econdmicas del escalamiento de la guerra comercial, pues se especula sobre las
fuertes presiones inflacionarias que generaran los incrementos arancelarios, las barreras para las
exportaciones norteamericanas hacia otros paises, que podrian implicar una fuerte
desaceleracion econdmica e incluso una recesion.

o 3. Europa: La Unidn Europea esta discutiendo la posibilidad de ampliar la deuda hasta por

**€_: USD$158.000 millones para impulsar su gasto en defensa. Con lo que planea activar un
mecanismo legal que le permita no incurrir en sanciones presupuestarias y les un gasto
adicional hasta por USD$680.000 millones durante los siguientes cuatro afios, entre los distintos
paises de la regién. Con lo anterior, la Unidn Europea planea enviar cerca de USD$20.000
millones de ayuda a Ucrania, luego que anoche, el presidente de los Estados Unidos, Donald
Trump, suspendiera su ayuda militar y econémica. Sin embargo, cualquier aumento de la deuda
debera obtener el respaldo todos los paises miembros de la unién, lo que representa un
obstaculo importante, pues aln no es claro que contaran con el apoyo de los 27 paises.
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Resumen de mercados

Variacion
4-mar-25 3-mar-25 -
Diaria
Acciones
Dow Jones (Futuros) 43063,0 432470 -0,43%
S&P 500 (Futuros) 58213 5860,8 -0,67%
Euro Stoxx 50 5406,9 5540,7 -2,82%
Bonos Soberanos a 10 afos (En moneda local)
Estados Unidos 4,134 4,155 -0,50%
Alemania 2477 2,490 -0,52%
Reino Unido 4,502 4,555 -1,16%
Colombia 11,70 11,69 0,08%
Meéxico 8,47 5,45 0,26%
Brasil NA MNA
Brent (USD/Barril) 70,7 71,6 -1,35%
WTI (USD/Barril) 67,8 68,4 -0,91%
Oro (USD/OnzaTroy) 25911,8 28827 0,66%
Monedas
DXY 106,2 106,7 -0,53%
EURUSD 1,052 1,045 0,35%
UsSDCOP 41240 4109,0 0,37%
USDMXN 20,848 20,686 0,79%
USDBRL MNA NA
USDCLP 848,1 950,5 -0,26%
USDPEN 3,692 3,690 0,05%

MNota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



