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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. En Colombia, la tasa de desempleo se ubicé en 8,2% en marzo y la informalidad en 55,6%, en

ambos casos por debajo de la observada en el mismo mes del afio anterior.

2. En una decision unanime, el Banco de la Republica mantuvo la tasa de interés inalterada en
11,25%, en contravia a la proyeccion de una mayoria amplia de analistas que pronosticaban un

incremento de 50 pbs.

3. El ISM manufacturero en EE.UU se mantuvo estable en abril, en contraste de la mejora que
esperaba el promedio de analistas. Mejoras en las ordenes, estuvieron contenidas por deterioros en

las expectativas de empleo y de precios.

4. El indice mensual de actividad econémica de Chile sorprendié al contraerse por tercer mes
consecutivo en marzo, lo que podria sesgar a la baja el crecimiento de 2,1% que se espera para el

consolidado del ano.

1. Colombia: La tasa de desempleo se redujo hasta 8,2% en marzo, por debajo de la de 9,6%
- en el mismo mes del ano anterior. De hecho, la tasa de desempleo desestacionalizada se
redujo hasta 8,3% en marzo, por debajo de la de 8,4% en febrero. El nUmero de ocupados
aumentdé en 650 mil personas en marzo, principalmente en los sectores de “Administracion
publica y defensa” y “Actividades financieras y de seguros”, en contraste con la salida de
trabajadores en los sectores Agricolas, de “Industrias manufactureras”. El tipo de ocupacion
gue mas generod puestos de trabajo fue el de “Trabajador por cuenta propia”, seguido por el
tipo de ocupaciéon de “Obrero y empleado particular”. La resiliencia del mercado laboral no
es uniforme a lo largo del pais, pues se registraron aumentos en las tasas de desempleo en
ciudades como Cartagena, Armenia, Santa Marta, y Medellin. La informalidad siguié
reduciéndose hasta el 55,6% en marzo, por debajo de la de 57,7% en el mismo mes del afo
anterior, aunque se presentaron aumentos en la informalidad de sectores como los de
“Alojamiento y servicios de comida” y en ciudades como las de Cucuta, Cali y Pereira. Cabe
recordar que el mercado laboral reacciona rezagado a la actividad econdmica, con lo que
ante la desaceleraciéon que se ha presentado del PIB, el mercado laboral podria perder su

resiliencia e iniciar un ciclo de estabilizacién o deterioro en el mediano plazo.

2. En una decision unanime, el Banco de la Republica mantuvo la tasa de interés inalterada
en 11,25%, en contravia a la proyeccion de una mayoria amplia de analistas que
pronosticaban un incremento de 50 pbs. En el comunicado de prensa el Banco argumenté
gue la decisién estuvo guiada por: i) En marzo la inflacion total se situd en 5,6% superando
en 46 pbs el dato de diciembre. La inflacién basica sin alimentos ni regulados también
aumentoé y se ubicd en 5,8%, cerca de 80 pbs por encima del registro de diciembre. ii) Las
expectativas de inflacion a plazos de un aflo o0 mas se redujeron, pero aquellas obtenidas de

las encuestas para fin de 2026 volvieron a aumentar. iii) Los indicadores de seguimiento de
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la economia como la demanda de energia, la produccién manufacturera, el comercio
minorista y el comercio exterior de bienes, apuntan a que el crecimiento de la economia en
el primer trimestre superaria el registrado en el Ultimo trimestre de 2025. iv) El mercado
laboral se mantiene dindmico, con niveles de desempleo histéricamente bajos y tendencias
crecientes en el empleo asalariado. v) La prolongacién del conflicto en Medio Oriente podria
resultar en mayores presiones al alza sobre los precios internacionales de la energia, los
fertilizantes y los precios internacionales de algunos bienes, al igual que en un
apretamiento de las condiciones financieras externas para el pais. El promedio de analistas
proyecta que las presiones inflacionarias continuaran a lo largo del afo, con lo que la
inflacion aumentaria hasta 6,44% a/a, significativamente por encima de la de 5.56% a/a en
marzo, lo que haran necesarios nuevos incrementos de la tasa de interés del Banco de la
Republica. La mediana de analistas estima que en junio de este afo las tasas de interés se

ubicaran en 12,25%.

3. EE.UU: El ISM manufacturero se mantuvo en 52,7 puntos en abril, el mismo nivel
alcanzado en marzo y por debajo de los 53,2 puntos que esperaba el promedio de analistas.
La estabilidad en el ISM consolidado se dio en medio de un incremento en las ordenes, que
fue compensado por un deterioro en las expectativas de empleo y de precios. El ISM
manufacturero completa 4 meses consecutivos en zona de expansion, al haberse
recuperado de la zona de contraccidn que mantuvo entre marzo y diciembre de 2025, en
medio de la incertidumbre en materia arancelaria. La recuperaciéon del sector se da
posterior al pronunciamiento de la Corte Constitucional que declar¢ ilegales los aranceles
reciprocos del presidente Trump. Esta semana se dard a conocer el ISM de servicios, para el
gue el promedio de analistas espera una desaceleraciéon hasta 53,7 puntos en abril, por
debajo de los 54,0 puntos en marzo, con lo que completaria dos meses consecutivos de
desaceleracién, frenando un ciclo de aceleracién que se habia presentado desde finales del
ano anterior. Los resultados mixtos de las encuestas dejan en evidencia la incertidumbre
frente a la resiliencia de la actividad econdmica ante las presiones inflacionarias

provenientes de la guerra con Iran.

4. Chile: La actividad econdmica sorprendi¢ a la baja en marzo, al contraerse por tercer mes
consecutivo. El [ndice Mensual de Actividad Econdmica (Imaec) se contrajo 0,1% a/a en
marzo, en contraste con el crecimiento positivo de 0,5% que esperaba el promedio de
analistas, pero por debajo de la contraccién de 0,3 % a/a en el mes anterior. El resultado
obedecié a una mayor contraccion en la produccion de bienes, y a pesar de |la aceleracion
del sector comercial y de servicios. Los resultados podrian sesgar alun mas a la baja la
desaceleraciéon de la actividad econdmica que estiman los analistas. El promedio de
analistas espera un crecimiento de 2,1% a/a en 2026, por debajo del de 2,4% en 2025. Ante la
debilidad de la actividad econdmica, y a pesar de presiones al alza en la inflacién, la
mediana de analistas espera que el Banco Central de Chile mantenga estable |la tasa de
politica monetaria en 4,5% en lo que resta del ano. En contraste, los mercados financieros

esperan un incremento de 25pb en la tasa de politica antes que termine el afo. Sin
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embargo, retrasaron la posibilidad de ese incremento a octubre, descartando el incremento

en septiembre que consideraban antes de que se conociera el dato de actividad econdmica.

Resumen de mercados

Variacidn
4-may-26 1-may-26 Diaria
Acciones
Dow Jones 4931361 49.499,27 -0,38%
SEP 500 7.221.40 7.230,12 -0,12%
Euro 5toxx 50 5.820,48 5.821,51 -1,04%
Estados Unidos 4,42 4,37 1,13%
Alemania 3,06 3,04 0,69%
Reino Unido MA 4,96
Colombia MA A
México 9,16 ™A
Brasil 13,57 A

Materias primas

Brent (USD/Barril) 110,57 108,17 2,22%
WTI (USD /Barril) 102,24 101,94 0,29%
Oro (USD/Onza Troy) 4.562,60 4.614,21 -1,12%
Monedas
DXY 98,27 98,16 0,12%
EURUSD 1,1715 1,1721 -0,05%
UsDCOP 3.680,50 3.634.30 1,27%
USDMXMN 17,44 1746 -0,11%
USDBRL 4,96 MNA
USDCLP 06,15 MNA
USDPEN MA MNA

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.




