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económica y de mercados!  
 

1. Moderación en el ritmo de expansión industrial en Colombia al inicio del tercer trimestre de 2026 

por cuenta de una desaceleración en la producción y persistencia de presiones logísticas. 

 

2. En EEUU, el ISM manufacturero se aceleró más de lo que se anticipaba en julio por mejores 

resultados en todos componentes, lo que es consistente con la expectativa de mayor crecimiento 

del PIB en 3T26. 
 

 
1. Colombia: El PMI de la industria se desaceleró a 52,7 puntos en julio, por debajo del 

de 53,7 puntos en junio, aunque superó el nivel del sector observado en 2025 (51,0 

puntos). La desaceleración del sector obedeció a una pérdida de tracción en la mayoría 

de sus componentes respecto al mes anterior. El volumen de producción 

manufacturera aumentó solo de manera marginal y registró su expansión más débil en 

tres meses, debido a problemas de abastecimiento de materias primas críticas y 

retrasos logísticos en puertos. Los nuevos pedidos desaceleraron levemente su ritmo de 

crecimiento. Los precios subieron por sexto mes consecutivo en lo corrido del año, al 

tiempo que las empresas mantuvieron el traslado de costos para blindar sus márgenes 

frente al encarecimiento de insumos y transporte. El ritmo de agotamiento de los 

inventarios finales se mantuvo continuo, acumulando su quinta caída mensual 

consecutiva. Las existencias de productos terminados descendieron debido a que las 

ventas se cubrieron parcialmente con productos almacenados. Se registró el sexto mes 

consecutivo de caída del nivel de pedidos pendientes en poder de los industriales, con 

la tasa de reducción más rápida desde marzo. Además, la confianza empresarial se 

estabilizó y un 42% de las empresas prevé incrementos de producción a doce meses. El 

componente del empleo continuó mostrando crecimiento neto por cuarto mes 

consecutivo para evacuar pedidos retenidos, aunque el ritmo de adición de puestos 

retrocedió frente a junio. Los resultados sugieren una pérdida de fuerza fabril que, 

sumada a las rigideces de oferta, mantiene un sesgo de cautela sobre el pronóstico de 

crecimiento económico para el cierre de 2026. 

 
2. Estados Unidos: El ISM manufacturero sorprendió al acelerarse más de lo que se 

anticipaba. El indicador de compras se ubicó en 55,6 puntos en julio, superior a los 53,9 

puntos que esperaba el promedio de analistas y de los 53.3 puntos en el me anterior. La 

aceleración se dio por un aumento en la producción, nuevas órdenes y recuperación en 

el empleo, que en el mes anterior había estado en terreno contractivo. Los resultados 

son consistentes con la expectativa de aceleración del PIB. El promedio de analistas 

espera que la actividad económica crezca 2,1% t/a en 3T26, superior al de 1,5% t/a 

observado en 2T26 y que ratifica la expectativa de los mercados, de que la Fed 

incremente las tasas de interés en lo que resta del año, dada las mayores presiones 

inflacionarias. 
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