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1. Moderacién en el ritmo de expansion industrial en Colombia al inicio del tercer trimestre de 2026

por cuenta de una desaceleraciéon en la produccién y persistencia de presiones logisticas.

2. En EEUU, el ISM manufacturero se aceleré6 mas de lo que se anticipaba en julio por mejores
resultados en todos componentes, lo que es consistente con la expectativa de mayor crecimiento
del PIB en 3T26.

1. Colombia: El PMI de la industria se desacelerd a 52,7 puntos en julio, por debajo del
- de 537 puntos en junio, aunque superd el nivel del sector observado en 2025 (51,0
puntos). La desaceleracidon del sector obedecidé a una pérdida de traccién en la mayoria
de sus componentes respecto al mes anterior. El volumen de produccidon
manufacturera aumento solo de manera marginal y registrd su expansion mas débil en
tres meses, debido a problemas de abastecimiento de materias primas criticas y
retrasos logisticos en puertos. Los nuevos pedidos desaceleraron levemente su ritmo de
crecimiento. Los precios subieron por sexto mes consecutivo en lo corrido del ano, al
tiempo que las empresas mantuvieron el traslado de costos para blindar sus margenes
frente al encarecimiento de insumos y transporte. El ritmmo de agotamiento de los
inventarios finales se mantuvo continuo, acumulando su quinta caida mensual
consecutiva. Las existencias de productos terminados descendieron debido a que las
ventas se cubrieron parcialmente con productos almacenados. Se registro el sexto mes
consecutivo de caida del nivel de pedidos pendientes en poder de los industriales, con
la tasa de reduccidon mas rapida desde marzo. Ademas, la confianza empresarial se
estabilizd y un 42% de las empresas prevé incrementos de produccion a doce meses. El
componente del empleo continué mostrando crecimiento neto por cuarto mes
consecutivo para evacuar pedidos retenidos, aunque el ritmo de adicion de puestos
retrocedié frente a junio. Los resultados sugieren una pérdida de fuerza fabril que,
sumada a las rigideces de oferta, mantiene un sesgo de cautela sobre el prondstico de

crecimiento econdmico para el cierre de 2026.

m 2. Estados Unidos: El ISM manufacturero sorprendié al acelerarse mas de lo que se
anticipaba. El indicador de compras se ubicé en 55,6 puntos en julio, superior a los 53,9
puntos que esperaba el promedio de analistas y de los 53.3 puntos en el me anterior. La
aceleracion se dio por un aumento en la produccién, nuevas 6rdenes y recuperacion en
el empleo, que en el mes anterior habia estado en terreno contractivo. Los resultados
son consistentes con la expectativa de aceleracion del PIB. El promedio de analistas
espera que la actividad econdmica crezca 21% t/a en 3T26, superior al de 1,5% t/a
observado en 2T26 y que ratifica la expectativa de los mercados, de que la Fed
incremente las tasas de interés en lo que resta del ano, dada las mayores presiones

inflacionarias.



Pontealdia

Area de Andlisis Econdmico

#CreerEnTiNosMueve

BANCOLDEX @w

Resumen de mercados

Var|acion

Z-ago-26 Diaria

Materias primas

Dow J ones 53.7a85,18 53.178.41 1.10%
S&P 500 ERER 7.800.50 -1.02%
Eurc Stoxx 50 5484 54 642650 0,902
Estados Urnidos 4 63 4 &8 -0,91%
Alemania 314 %15 -1.52%
Reino Unido 492 455 -0.75%
Colombia 11,55 12,20 -2,03%
Meéxico H,99 903% -0,40%%
Bras=l 14,45 1455 -0,49%

Brent {USDY Barril) 80,22 8177 -4,24%
WTI1 (USD/EBarril} 76,49 80,34 -4.79%
Oro (USDY/Onza Troy) 408829 4054 3% 0,842
DXY G5 G4 S5 90 0.04%
EURUSD 11523 1,150 0.12%
UsDCOP 5.2565,00 5.234,00 0,68%
USDMXN 17,27 1733 -0,35%
USDERL 5,10 5,09 0,18%
UsDCLP 915 85 924 58 -0.94%
USDPEN MA 5,40

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jomada.



