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1. Ecopetrol publicé sus resultados financieros mas recientes, en los que confirmé que su utilidad neta en
2025 se ubicé en COP $9 billones, lo que representa una reduccién del 39.5 % frente a 2024, cuando alcanzé
$14.9 billones. En caso de mantenerse los niveles actuales del precio del petréleo las utilidades de Ecopetrol

y los ingresos de la nacién podrian aumentar hasta en $5.5 billones de pesos.

2. En EE.UU, resultados mixtos en el sector de servicios, peticiones iniciales de desempleo bajas y un
diagnostico estable expuesto en el Libro Beige, refuerzan las expectativas de tasas de interés de la Fed

inalteradas por lo menos hasta octubre.

3. El Gobierno Chino establecié un objetivo de crecimiento para 2026 entre 4.5% y 5.0%, lo que refleja los

desafios de una demanda interna débil y una mayor incertidumbre comercial y geopolitica.

1. Colombia: A partir de los resultados conocidos, la Junta Directiva propuso a la Asamblea un

- dividendo de COP$110 pesos por acciéon, equivalente al 50.1 % de la utilidad neta y planted la
creacion de una reserva ocasional por $21.14 billones para fortalecer la flexibilidad estratégica de
la compafia. Cabe resaltar que el Presupuesto General de la Nacidén 2026 se realizé bajo la
proyeccion del precio del Brent de USD$72 por barril para 2026, con lo que, si los precios
internacionales se mantienen en los niveles actuales USD$83 ddlares presionados por la guerra
en Iran, Ecopetrol aumentaria los beneficios, las utilidades y las transferencias al Gobierno. Segun
célculos previos de analistas expertos, por cada USD $1 adicional en el precio promedio anual del
barril de petréleo Brent, los ingresos del Gobierno aumentan aproximadamente entre $430,000
y $500,000 millones de pesos al afo, via aumento del recaudo tributario, dividendos y regalias.
Con lo que, si el precio del petrdleo sube de USD $72 a USD $83, los ingresos totales para el
Gobierno podrian aumentar entre COP$4.95 y COP$5.5 billones.

ﬁ 2. Estados Unidos: Resultados mixtos en los indicadores adelantados del sector de servicios. El
ISM de servicios continué acelerandose hasta ubicarse en los 56.1 puntos en febrero, desde los
53.8 puntos en el mes anterior, y en contraste con la desaceleracidn a 53.5 puntos que esperaba
el promedio de analistas. El mejor resultado se dio gracias a la aceleracién de la actividad
empresarial, nuevos pedidos, empleo y a una desaceleraciéon del indicador de precios. En
contraste, el PMI de Servicios fue corregido a la baja en su estimacioén final a 51.7 puntos en
febrero, desde los 52.3 puntos de la primera lectura y que el promedio de analistas esperaba que
se mantuviera inalterado, lo que representa una desaceleracidn mayor frente a los 52.7 puntos
en enero. Los encuestados manifestaron la incertidumbre sobre los aranceles, politicas

gubernamentales y caida de las exportaciones.

Por otro lado, las peticiones de subsidio al desempleo se ubicaron en 213 mil en la dltima
semana, igual que en la semana previa, y por debajo de las 215 mil que esperaba promedio de
los analistas. El promedio movil de cuatro semanas, que suaviza el dato de alta frecuencia se
ubicé en 21575 mil, levemente por debajo de las 220.5 mil de la semana previa, y que se
mantienen por debajo de los 240 mil que alcanzé a mediados del afio pasado, cuando la tasa de

desempleo se deteriord hasta 4.5%. Los datos conocidos son consistentes con las expectativas de
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una actividad econdmica y un mercado laboral resilientes.

De hecho, se publicéd el Beige Book de la Reserva Federal que contiene un resumen del
desempeno econédmico a lo largo de los estados en los que se observd una actividad econdmica
y mercado laboral resilientes. En relacién con el crecimiento, los bancos regionales de la Reserva
reportaron un aumento leve o moderado en siete de los doce distritos, mientras que cinco
distritos sefialaron un estancamiento. El avance en el crecimiento estuvo apoyado por una
mejora en la actividad manufacturera, impulsada por mayores pedidos vinculados a centros de
datos y energia, y por un leve repunte del gasto del consumidor, en medio de las irrupciones
debido a las tormentas invernales que afectaron al comercio en varios estados. En cuanto a los
servicios financieros, la mayoria de los distritos indicaron que la actividad se mantuvo estable o
al alza, destacandose la fortaleza del crédito comercial y aumento de tarjetas de crédito. Sobre el
mercado laboral, el consenso de distritos declaré que el empleo permanecié mayormente
estable, con siete distritos reportando ausencia de cambios en la contratacidon y con empresas
gue empiezan a apoyarse en herramientas de automatizacién e |A para ganar eficiencia ante
costos crecientes y una demanda mas suave. Finalmente, indicaron que el aumento de los
precios fue moderado, con ocho distritos reportando incrementos moderados y cuatro
incrementos leves, impulsados principalmente por mayores costos de insumos, energia y
metales, asi como por el efecto de los aranceles en nueve distritos. La mejor lectura de una
actividad econédmica y un mercado laboral resilientes, junto con un aumento en los riesgos
inflacionarios en medio del escalamiento de la guerra con Irdn que ha presionado los precios del
petréleo al alza, los mercados mantienen las expectativas de un Unico recorte de las tasas de
interés, que se retazaria hasta octubre y se debate si deberdn permanecer inalteradas en el

rango de 3.50% a 3.75% actual.

3. China: El Gobierno establecié un objetivo de crecimiento entre 4.5% y 5.0%, el objetivo mas
bajo desde 1991, que refleja la desaceleracion del modelo econdmico tradicional y la necesidad
de impulsar nuevos motores de crecimiento. Beijing admite desequilibrios importantes:
debilidad de la demanda interna, expectativas deterioradas y riesgos importantes en el comercio
internacional, lo que ha representado su principal fuente de crecimiento. Aunque el gobierno
busca fomentar un mayor consumo de los hogares, no anuncié estimulos ambiciosos y por el
contrario redujo subsidios a bienes de consumo, en un contexto de caida prolongada del sector
inmobiliario, que sigue presionando el patrimonio de los hogares. La politica fiscal se mantiene
expansiva, con un déficit del 4% del PIB, mientras se incrementa el financiamiento para
infraestructura y herramientas de politica financiera. El pais mantiene también la meta de
inflacion del 2% y promete revertir la deflacion persistente. A pesar del crecimiento mas lento, el
gobierno insiste en que la prioridad es la calidad del crecimiento, no solo la velocidad, y preserva
ambiciones de mediano plazo como la autosuficiencia tecnoldégica, la innovacidn y la
digitalizacién. La meta de crecimiento establecida es consistente con l|la expectativa del

promedio de analistas que proyecta un crecimiento de 4.6% por debajo del de 5.0% en 2025.
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Variacion
5-mar-26 4-mar-26 ..
M EE]
Acciones
Dow Jones 48,345.18 48,739.41 -0.81%
S&P 500 6,856.41 6,869.50 -0.19%
Euro Stoxx 50 5,835.98 5,870.92 -0.60%

Bonos Sobera

nos a 10 afios (En moneda local)

Estados Unidos 414 4.10 1.18%
Alemania 2.84 2.75 3.13%
Reino Unido 453 4.44 2.05%
Colombia 13.67 13.81 -0.95%
México 8.70 8.65 0.66%
Brasil 13.82 13.67 1.10%

Brent (USD/Barril) 83.96 81.40 3.14%
WTI (USD/Barril) 77.89 74.66 4.33%
Oro (USD/Onza Troy) 5,101.06 5,140.36 -0.76%
Monedas
DXY 99.10 98.77 0.34%
EURUSD 1.1601 1.1634 -0.28%
UsDCOP 3,757.35 3,747.00 0.28%
USDMXN 17.63 17.58 0.33%
USDBRL 5.24 5.23 0.22%
USDCLP 909.60 897.20 1.38%
USDPEN 343 3.41 0.48%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



