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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Leve aceleracion del crecimiento anual de las exportaciones colombianas en enero, gracias a una
menor caida de las exportaciones tradicionales y a pesar de una desaceleracién en las no

tradicionales.

2. Las néminas privadas ADP en EE.UU. sorprendieron a la baja a los analistas y mercados, lo que
representa una antesala negativa de las cifras consolidadas del mercado laboral que se conoceran

el viernes.

3. China fijé su objetivo de crecimiento para este afio en 5,0%, sin cambios frente al crecimiento
observado 2024, a pesar de las preocupaciones de las implicaciones que tendran las fricciones

comerciales con Estados Unidos.

1. Colombia: Las exportaciones se ubicaron en USD 3.776,8 millones en enero, lo que

- representd un crecimiento de 0,8% a/a, ligeramente superior al 0,6% a/a registrado en
diciembre de 2024. El ligero avance de las exportaciones se debié a un menor ritmo de
contraccidn de las exportaciones tradicionales, a pesar de una desaceleracién de las no
tradicionales. Dentro de las exportaciones tradicionales, el desempefo fue mixto: las
exportaciones de café crecieron significativamente, mientras que las de petrdleo
redujeron su ritmo de contraccion gracias a la mejora en los precios internacionales de
la materia prima. En contraste, las exportaciones de carbdn y ferroniquel cayeron
drasticamente debido a menores volimenes de exportacion. De hecho, las
exportaciones en conjunto registraron una caida del 15,6% m/m, una antesala negativa
para el dato de déficit comercial que se conocera en unas semanas, cuando se publique
la informacién de las importaciones.

2. Estados Unidos: Las néminas ADP aumentaron en 77 mil en febrero,
significativamente por debajo de la expectativa del promedio de analistas de 140 mil y
de las 186 mil en enero. El sector de servicios moderd drasticamente la creacion de
empleos y sumd 36 mil puestos de trabajo en febrero, muy por debajo de los 190 mil en
enero. En contraste, el sector manufacturero logré aumentar sus néminas en 42 mil,
luego de reducirlas en 6 mil en enero. Las ndminas ADP mostraron hoy cierto
debilitamiento en la contratacion, especialmente en el sector de servicios, que es el de
mayor preocupacion debido a la persistencia de la inflacion en niveles altos para la
Reserva Federal (FED). El viernes se conoceran los resultados consolidados del mercado
laboral, para los cuales el promedio de analistas espera una aceleracién en el ritmo de
aumento de las ndminas no agricolas hasta alcanzar 160 mil nuevos puestos de trabajo
en febrero, superior a los 143 mil agregados en enero. La tasa de desempleo y el
crecimiento anual de los salarios se espera que se mantengan inalterados en 4,0% y
4,1%, respectivamente.

- 3. China: El gobierno chino establecié su meta de crecimiento en 50% para 2025, sin

cambios frente al crecimiento observado en 2024, pero superior al 4,5% estimado en

promedio por los analistas. La estabilidad en el crecimiento, contraria a las expectativas

de desaceleracion, estaria respaldada por mayores estimulos fiscales y monetarios,

aunque sin detalles especificos sobre las medidas, mas alla de la intenciéon de impulsar

el consumo interno y el sector de la construccion. De hecho, los riesgos para el

crecimiento de China estan sesgados a la baja este ano, principalmente como

consecuencia del arancel del 20% impuesto por el presidente de los Estados Unidos,

Donald Trump, a los productos importados del gigante asiatico. Cabe resaltar que,

durante su campana, Trump declaré que la tarifa arancelaria para China podria
aumentar hasta el 60%, lo que perjudicaria a ambas economias.
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Materlas primas

Variaclon
5-mar-25 4-mar-25 Diaria
Acclones
Dow Jones (Futuros) 42586,0 42594,0 -0,02%
S&P 500 (Futuros) 5792.,5 57885 0,05%
Euro Stoxx 50 55145 53873
Bonos Soberanos a10 afios (En monedaloca
Estados Unidos 4,200 4244
Alemania 2,724 2,493 9,27%
Relno Unido 4,627 4,534 2,05%
Colombila 1169 11,70 -0,03%
México 8 49 9,58 -0,90%
Brasil NA NA

Brent (USD/Barril) 69,8 71,0 -1,80%
WTI (USD/Barril) 66,7 68,3 -2,29%
Oro (USD/Onza Troy) 2904.9 28178 -0,44%

Monedas
DXY 1048 105,7 -0,85%
EURUSD 1,074 1,063 1,05%
Usbcop 4124 3 41615 -0,89%
USDMXN 20,455 20,5594 -0,67%
USDBRL NA NA

UsSDCLP 917.7 89451 -0,77%
USDPEN 3,663 3,671 -0,22%

Nota: NA Iimplica que no ha operado o no opera durante la jornada
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