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con Bancoldex Area de Andlisis Econdimico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. El PMI mostré recuperacion de la percepcion para el sector manufacturero en Colombia.

2. El jueves se conoceran los datos de inflacién en Colombia, esperamos una nueva desaceleracion
de la inflacién hasta 5.06% a/a, algo menor a la que espera el promedio de analistas que la ven en
4.99% ala.

3. Se espera que la Fed mantenga las tasas de interés inalteradas en su reunién de esta semana,
pero que de informacién que pueda aclarar las expectativas sobre movimientos futuros.

1. Colombia: El PMI volvié a aumentar a la zona de expansién en abril al ubicarse en 51.4,
- recuperandose desde la zona de contraccion, cuando en marzo cayo a 49.4 puntos. La
recuperacion del indicador respondid a una reactivacion del crecimiento de la
produccion, el empleo y los niveles de compra. Adicionalmente, la diferencia entre las
tasas de inflacién de los precios de los insumos y los precios de la produccién fue la
menor en un ano, ya que la aceleracidon de la uUltima contrastdé con un repunte Mmas
moderado de los costos. En contraste el optimismo empresarial se vio empanado por la
preocupacion en torno al comercio mundial y la inflacién. El resultado acompana la
recuperacion de la confianza industrial que la semana pasada publicé Fedesarrollo y

gue podria frenar el deterioro de la produccién industrial del dltimo mes.

2. El Dane publicara los datos de inflacion el jueves a las 6:00 pm, para los que el
promedio de analistas espera un incremento mensual de 0.49% m/m en abril, inferior al
0.59% m/m en el mismo mes del afio anterior, que permita una desaceleracién de la
inflacion hasta 4.99% a/a. En Bancdéldex esperamos una inflacion mensual algo mas alta,
del 0.56% m/m, producto de algunas presiones al alza en los precios de los alimentos
conocidos en la informacion semanal del SIPSA, que generara una desaceleracion
menor de la inflacién anual hasta 5.06% a/a. Sera muy importante la descomposicién de
la inflacion anual, pues si se logra una desaceleracién de la inflacion nucleo (sin
alimentos, ni regulados) habilitara la posibilidad de mayores reducciones de las tasas de

interés por parte del Banco de la Republica.

E 3. EE.UU: Esta semana se reunird la Fed, para la que se espera por un consenso amplio
de analistas y del mercado tasas de interés inalteradas. Sera muy importante cualquier
anuncio que pueda consolidar las expectativas de los descensos de las tasas de interés,
pues el promedio de analistas y el mercado se debaten entre dos y cuatro reducciones a
lo largo del ano. Todo en medio de importantes cambios en las expectativas
macroecondmicas, después de los anuncios en materia arancelaria de Donald Trump y
que seran muy importantes para la calibracion del balance de riesgos entre la inflacion y

el empleo.
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Resumen de mercados

Variacion
5-may-25 2-may-25 ——
Acciones
Dow Jones 41,211.00 41,427.00 -0.52%
S&P 500 5,669.25 5,709.00 -0.70%
Euro Stoxx 50 5,270.45 5,285.19 -0.28%
Estados Unidos 4.33 4,31 0.45%
Alemania 2.52 MNA
Reino Unido NA 4.51
Colombia MA 11.90
México MNA 9.39
Brasil 14.11 14.06 0.34%
Brent [USD;‘BarriI] 60.49 £1.29 -1.31%
WTI [USDfBarriI] 57.00 58.29 -2.21%
Oro (USD/Onza Troy) 3,318.74 3,240.49 2.41%
Monedas
DXY 09.53 100.03 -0.50%
EURUSD 1.14 1.13 0.54%
uspcop MNA 4,227.90
USDMXN 19.59 19.59 0.03%
USDBRL 5.64 5.66 -0.36%
USDCLP 941.03 947.95 -0.73%
USDPEN MNA 3.65

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



