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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Sorpresa al alza en la generacion de nuevos puestos de trabajo en EE.UU en mayo.

2. Importante correccion a la baja en el PIB en la Eurozona en la tercera estimacion se relaciona
con una mayor caida en la actividad econémica en Irlanda, con lo que los mercados mantuvieron la

expectativa de que el BCE inicie un ciclo de incremento de tasas la préxima semana.

m 1. EE.UU: Las ndminas no agricolas aumentaron en 172 mil en mayo, significativamente
—_— por encima de las 88 mil que esperaba el promedio de analistas. Adicionalmente, el
aumento en las nédminas en abril fue corregido al alza hasta 179 mil, por encima de las
15 mil que se habian dado a conocer en la primera estimacion. La buena dinamica en
la generacidén de nuevos puestos de trabajo se dio principalmente en los sectores de
servicios, como los de “Tiempo libre y hosteleria”, y en los de el “Estado”. La mayor
generacion de empleo no alcanzé a disminuir la tasa de desempleo, pues esta se
mantuvo inalterada en 4,3% en mayo, igual a la del mes anterior y en linea con lo que
pronosticaba el promedio de analistas. La robustez del mercado laboral demuestra que
en la balanza de riesgos de la Fed esta pesando mas las preocupaciones alrededor de la
inflacion. Los mercados siguen asignandole mayor probabilidad a que las tasas de

interés permanezcan inalteradas a lo largo del afio, pero con una probabilidad positiva y

creciente, de gue sean necesarios incrementos en el corto plazo.

**:é' 2. Eurozona: Corrigen a la baja el comportamiento del PIB en 1T26. En la tercera
estimacion se dio a conocer una contraccion de 0,2% t/t en 1726, en contraste con el
crecimiento de 0,1% t/t en estimacién previa, nivel en el que el promedio de analistas
esperaba que se mantuviera. Con respecto al mismo trimestre del ano anterior se
registré un crecimiento de apenas 0,3% a/a, por debajo del de 0,8% a/a en la estimacion
previa, lo que indica una mayor desaceleracion a la antes diagnosticada, pues es
significativamente inferior al crecimiento de 12% a/a 4T25. La desaceleracién estuvo
explicada, por una contracciéon en la formaciéon bruta de capital fijo, en contraste con el
crecimiento en el trimestre previo, y a un menor crecimiento del consumo publicoy de
los hogares. La importante correccién a la baja en la estimacioén final estuvo relacionada
con la mayor la contraccién del PIB en Irlanda, que pasé de -6,3% a/a, a -16,8% a/a entre
la segunda y tercera estimacion. La importante caida en la produccion del sector
industrial irlandés se dio por el deterioro en las multinacionales farmacéuticas. Los
datos conocidos no modificaron las expectativas del mercado financiero, que esperan
gue el Banco Central Europeo inicie un ciclo de incrementos de |a tasa de interés en la
reunién de la proxima semana, hasta ubicar |la tasa de depdsitos en 2,25%, desde la de
2,0% actual. Adicionalmente, esperan que en la segunda mitad del afno se realice un

aumento adicional hasta 2,5%.
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Resumen de mercados

. Varaoon
A-qun-26 Diaria

Dow J ones 51.695,00 51.561,93 0.26%
S&P 500 FRAT 25 FhEd 3] -0.49%
Euro Stoxx 50 5, 093,55 5,103,323 -0.16%
Estados Unidos 453 4,47 1.37%
Alemania .04 .02 0.56%
Reino Unido 4,91 4,50 0.22%
Colombia A 12581
México 9,07 502 0.53%
Brasil 14,68 A
Brent {U50 Barril} a1z o503 -0.,96%
WTI {USDYBarril) 91,73 93,04 -1.41%
Oro (USDYOnza Troy) 4,405 048 4,474, 80 -1.47%
DXy 95,53 5541 0.12%
EURUSD 11586 11511 -0,22%
UsSDCOP 357401 3.561,80 0.34%
USDMXN 17 3% 17 .28 0.27%
USDERL 5,11 MA
UsSDCLP Q05,859 5965, 00 1.10%
USDPEN MA .41

Mota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jomada.



